AD ,,POLET* IGK

GODISNJI IZVESTAJ
o poslovanju AD ,POLET“ IGK za 2016. godinu

Direktor: Radoej¢in Mom¢ilo dipl.ing.tehn.
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I Kratak opis poslovnih aktivnosti i organizacione strukture pravnog lica

AD ,,Polet” IGK je ¢lanica Nexe Grupe koja je jedna od vodeéih proizvodaCa gradevinskog
materijala u regiji.

Strategija AD ,,Polet“ IGK podrazumeva stalno poboljsanje kvaliteta proizvoda, efikasniju
prodajnu politiku koja ¢e davati pozitivne rezultate, dobri poslovni odnosi sa partnerima,
zadtita i unapredenje Zivotne okoline i stalnu briga o svojim zaposlenima.




Istorija drustva

A.D..Polet* IGK je stvaranje uspesne poslovne tradicije poceo pre viSe od sto godina —
davne 1907. godine i prepoznaje se u kvalitetnom, funkcionalnom i savremeno dizajniranom
gradevinskom materijalu.

Osnivata Vagner IStvana privukla je jeftina radna snaga, razvijeni Zelezni¢ki i vodeni
saobraéaj, prisustvo kvalitetne sirovine i moguénost za ostvarivanje dobrog profita. Bilo je
uposleno oko 300 sezonskih radnika.

13.12.1922 godine, fabrika prelazi u ruke brace Bon koji su tada bili vlasnici najznacajnijih
fabrika za proizvodnju crepa i cigle u srednjoj Evropi. Tih godina Bonova parna tvornica
cigle i crepova proizvodila je 3.000.000 komada crepa i 500.000 komada cigala.

Intenzivan razvoj A.D.“Polet”IGK pocinje 1960.godine. Gradi se prva savremena fabrika za
proizvodnju glinenih blokova za meduspratne konstrukcije tipa monta. Proizvodni asortiman
“Polet”-a je poeo da se §iri. S obzirom na visoku traznju crepa na trziStu “Polet” u
narednim godinama zapodinje izgradnju dve potpuno nove crepane. Bili su to po tehnicko-
tehnoloskom konceptu najsavremeniji pogoni u Jugoslaviji i van njenih granica. PuStanjem u
rad ove dve crepane 1971.odnosno 1975.godine dobijeno je u tehni¢kom kapacitetu 40
miliona komada crepa. Tada se pojavio danas ¢uveni crep M-222. Na pocetku 1975.godine
zavrSena je izgradnja gasovoda i razvodne mreZe i za celo preduzece je obezbedeno novo
tehnolo8ko gorivo, prirodni gas.

Privatizacijom u martu 2003. godine “Polet” postaje deo poslovnog sastava “Nexe grupe”iz
Nasica (Hrvatska), unutar Divizije za ciglu i crep. Kvalitetom svojih proizvoda stekao je
mesto u ponudi ove renomirane grupe.

Nakon potpisivanja ugovora o kupovini vec¢inskog udela u “Polet”-u su sprovedene planirane
investicije. Proizvodnja novog modela crepa IDEAL pocela je u maju 2004 godine. U
modernizovanom Poletovom pogonu C3 proizvodi se godi$nje 20 miliona ovog crepa.
Rekonstruisani pogon Lingl septembra 2005. poéinje sa proizvodnjom. Pogon je u
moguénosti da proizvede 22 wvrste specijalnih crepova za kompletno formiranje krova
kapaciteta 3.000.000 komada godisnje ili 20 miliona kanalica.

A.D."Polet” IGK, c¢lanica “Nexe grupe” je u svojoj poslovnoj strategiji orjentisana na
modernizaciju samog tehnoloskog procesa i na usavrSavanje i ulaganje u svoj najznacajniji
resurs — ljudski resurs. Podrzava projekte iz razli¢itih podru¢ja drudtvenog Zivota zajednice u
kojoj deluje smatrajuéi da je to bitan segment drustveno odgovornog poslovanja. Maja 2008.
je zavrSena potpuna standardizacija proizvodnje i uveden sistem upravljanja kvalitetom koji
ispunjava norme ISO 9001:2001.



Clanovi uprave i nadzornog odbora, opsti podaci
Generalni direktor :
Mom¢ilo Radojcin

Nadzorni odbor:

lvan Ergovic — predsednik

Oto Ostovi¢ — ¢&lan nadzornog odbora

Mato Zubak — ¢&lan nadzornog odbora

Preduzecte : AD Polet IGK, akcionarsko drustvo

Sediste : Zeleznicka 13, 23272 Novi Becej, Srbija

Delatnost : Proizvodnja opeke, crepa i grad. proiz. od pecene gline
Matiéni broj subjekta (MBS): 08019916

PIB: 101432149

Akcijski kapital : 556.255.hiljada RSD



Vlasnic¢ka i organizaciona struktura

Akcijski kapital Drustva se sastoji od 1.112.510 obi¢nih akcija pojedinatne nominalne
vrednosti od po 500,00 rsd, $to ¢ini 556.255 hiljada rsd.

Struktura akcijskog kapitala Drustva na dan 31.12.2016. godine bila je sledeca:

b A A
Opis Y% udesca | Broj akcija Vre?:-gﬁbﬁg;tala

NEXE GRUPA D.D. 92.86% 1.033.120 516.560

POLET A.D. 3.90% 43336 21.668

CONVZEBS;{&iDI'{:gg; DAL 3,06% 34.065 17.032

VOJVODJANSKA BANKA AD
NOVI SAD - KASTODI RN - 0,04% 460 230
KS

OSTALI 0.14% 1.529 765

UKUPNO 100% 1.112.510 556.255




ORGANIZACIJSKA STRUKTURA — AD ,,POLET“ IGK Novi Becej
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11 Verodostojan prikaz razvoja, finansijskog polozZaja i rezultata poslovanja
pravnog lica, ukljucujuci finansijske i nefinansijske pokazatelje relevantne
za odredenu vrstu poslovne aktivnosti, kao i informacije o kadrovskim
pitanjima

Izvestaj poslovodstva o poslovanju drustva

U 2016. godini AD. ,,Polet* IGK je ostvario ukupne prihode u iznosu od 1,5 milijarde rsd (12
miliona eura), §to je za 3 % manje u odnosu na proslu godinu.

Prihodi od prodaje su se u 2016. godini na domacem trZidtu povecali za 5%, a prihodi od
prodaje na inostranom trzistu su se povecali za 3% u odnosu na 2015. godinu. To znaci da su
se prihodi od prodaje povecali za 4%.

Na domacem trzistu se ostvaruje 49% prihoda od ukupne prodaje proizvoda, a na inostranom
trzistu se ostvaruje 51% od ukupnog prihoda od prodaje proizvoda. Izvozi se na trZiSte Bosne
i Hercegovine, Hrvatske, Crne Gore, Kosova, Rumunije, Madarske, Makedonije, Slovenije,
Albanije, Ukrajine 1 Bugarske.

Ostvareni dobitak AD ,,Polet” IGK-a je 260 miliona rsd (2,1 miliona eura).
Tokom ¢itave 2016. godine se vodilo ra¢una o smanjenju svih troskova.

Reviziju poslovanja AD ,,Polet” IGK-a za 2016. godinu izvrSila je revizorska kuca Baker
Tilly WB revizija d.o.o iz Novog Sada.

Vrednost ukupne aktive 31.12. 2016. godine iznosi 2,9 milijarde rsd(23,4 miliona eura), Sto
je isto kao 1 na kraju 2015. godine. Udeo dugotrajne imovine je 56%, a udeo kratkotrajne
imovine je 44% u ukupnoj imovini preduzeca.

Dugoroé¢na kreditna zaduzenost je 0, a kratkoro¢na kreditna zaduzenost sa pripadaju¢im
kamatama iznosi 665 milijarde rsd (5,4 miliona eur).

AD ,Polet* IGK je nastojao svoje obaveze prema drZavi i zaposlenima uredno i
pravovremeno podmirivati.

U 2016. godini se najveéi deo investicija odnosilo na rekonstrukciju i zamenu dotrajalih
delova osnovnih sredstava. Ulagalo se u tunelske pec¢i u C2 i u C3- izvrSena je zamena
dotrajalih i polomljenih kaseta i nosaca kaseta. Zamenjene su potrebne plasti¢ne ramice i
metalni ramovi. Popravljeno je 15 vagona tunelske pe¢i u C2. Nabavljeno je 9 vagona
tunelske su$are u C3. Nabavljen je polovni fini mlin u odeljenju prerade. Kupljen je novi
viljuskar. Sve investicije su u funkciji uvodenja modernih tehnologija, racionalnog
iskoriscéenja resursa kroz efikasno upravljanje troskovima, da bi osigurali odrzivi razvoj 1
visok kvalitet proizvoda za naSe kupce. Vrednost novonabavljene imovine 1 izvedenih usluga
iznosila je 81 miliona rsd (0,7 miliona eura).

AD ,Polet” IGK ima Kodeks korporativnog upravljanja koji je objavljen na internet strani
drustva . Drustvo sprovodi svoj Kodeks korporativnog upravljanja u kom su uspostavljeni



principi korporativne prakse narocito u vezi sa pravima akcionara, transparentno3c¢u i

javnoscu poslovanja.

Buduéa vremena donose velika iskusenja s obzirom na poslovno okruZenje i probleme u
kojima se na$lo gradevinarstvo, ali zajedni¢ki u timskom radu i dobroj komunikaciji nastojat
¢emo prebroditi ovo recesijsko razdoblje 1 na¢i put u bolju buduénost kako za preduzece,

vlasnike, zaposlene i poslovne partnere.

Podaci o razvoju i rezultatu poslovanja drustva

BVESTAJ UPRAVE O REALIZACUI USVOJENE POSLOVNE POLITIKE

Osnovni cillevi poslovne politike za 2016, godinu,
realizovani su u celosti

ANALIZA FINANSISKIH POKAZATELJA

Prinos na ukupni kapital 14,.4%

Neto prinos na sopstveni kapital 46,8%
Poslovni neto dobitak 18,7%

Stepen zaduzenosti 1.3%

| stepen likvidnosti 0,09

Il stepen likvidnosti 0,93

Neto obrtni kapital u 000 dinara 269.050
Trzidna kapitalizacija u 000 dinara 1.446
Dobitak po akgciji u dinarima 234

Isplacena dividenda po akciji za poslednje tri godine bruto u dinarima : -

PROMENE VECE OD 10% U ODNOSU NA PRETHODNU GODINU

Imovina

Dugoroéna imovina je manja u odnosu na 2015,
godinu, zbog toga §to su pozajmice date povezanim
licima sa dugorognih potraZivanja prenela na
kratkoroéna potrazivanja.Zbog toga je kratkorogna
imovina veca nego 2015.godine. Pored toga, u
2016.godini su date dodatne pozajmice povezanim
licima na osnovu jemstva. Zalihe su vece od prosle
godine za 13%, gde su i avansi dati za investiciju
koja ¢e se obavljati u 2017. godini. Potrazivanja su
veca od pro$le godine,dani naplate su u proseku 23
dana.

Obaveze

Kratkoro&ne obaveze su vece nego u 2015.godini jer
su obaveze prema dobavijaéima veciza 3% i sve
dugoroéne obaveze prema povezanim licima su
preneta na kratkorotne obaveze. Dugorotne
obaveze su sada 0.

Neto dobitak/gubitak

Neto dobitak je veci u odnosu na pro$iu godinu zbog
ostvarenih boljih prodajnin cena na domacem iino
trzistu, i zbog bolje prodaje kanalica. Ostvarene su
ustede na tro§kovima proizvodnje.




Kadrovi

AD .Polet“ IGK je modernizacijom proizvodnje imao zna¢ajno smanjenje broja zaposlenih u
prethodnim godinama poslovanja. 31.12.2016. godine je u Poletu bilo 241 radnika.
Kvalifikaciona struktura zaposlenih je slede¢a: 34% nekvalifikovanih, 52% su kvalifikovani
radnici i radnici sa srednjom struénom spremom i 14% radnika ima zavrSenu visu Skolu i
fakultet.

Sto se ti¢e starosne strukture, ona izgleda ovako: samo 16% radnika su mladi od trideset
godina, 7% radnika je izmedu trideset i cetrdeset godina, 21% je izmedu Cetrdeset i pedeset
godina i 56% radnika ima preko pedeset godina Zivota.

Polna struktura radnika: 82% muskaraca i 18% Zena.

AD ,,Polet” IGK je proizvodna firma te je najve¢i broj ljudi angaZzovan u sektoru proizvodnje
crepa. Grafikon koji sledi daje prikaz brojéanog uceséa radnika po organizacionim celinama.

Kadrovi AD ,,Polet” IGK

B Uprava

W SPTP

B Ekploatacija
mC2

mC3

| Spec.crep

m Kontrola kval.
® OdrZavanje

® Prodaja

® Skladiste

® Riznica

® Ratunovodstvo
& Informatika

i Pravni poslovi
© Opsti poslovi

# Sistem up.kvaliteta

# Od.ljudskih resursa

# Nabavka
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Proizvodnja

U 2016. godini je proizvodnja osnovnog crepa bila za 3,36% veéa od prosle godine.
Proizvodnja kanalica je bila ve¢a za 76,72% od prosle godine.

Tabelarni prikaz proizvodnje u 2016. godini:

Crep Klasik Plus -m2 793.575 856.416 838.975
Crep Klasik Plus —engobirani - m2 75 32.136 17.100
Crep GLINEX TREND — m2 1.048.737 915,506 1.110.654
Crep GLINX TREND — engobirani —m2 58.971 41.162 61.435
Crijep IDEAL —m2 274.961 397.429 229.159
Crep IDEAL — engobirani — m2 7.554 3.650 0
Zljebnjaci ( kom) 1.141.495 795.205 729.944
Zljebnjaci engobirani ( kom ) 30.138 33.839 65.983
Specijalni elementi ( kom) 133.939 116.126 122.009
Specijalni elementi engobirani ( kom) 4.431 15.280 9.174
Kanalice ( kom) 4.781.000 6.192.517 8.449.148
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Proizvodni program grube keramike

Crep M-222 Glinex Trend

Biber crep

Ideal - Leva zavrénica Ideal - Desna zavrinica
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Ideal - Zljebnjak Ideal - Snegobran Ideal - Ventilacioni crep

Klasik Plus Kanalica

Glinex klasik - Leva zavrSnica Glinex klasik - Desna zavr$nica

Glinex klasik - Zljebnjak Glinex klasik - Snegobran Glinex klasik - Ventilacioni crep

13




Prodaja i trziste

AD _Polet“ IGK svoje proizvode prodaje na trZistu: Srbije, Kosova, Crne Gore, Hrvatske,
Bosne i Hercegovine, Rumunije, Madarske, Makedonije, Slovenije, Albanije, Ukrajine i
Bugarske.

PRODAJA 2016.
Crep Klasik Plus —m2 764.322 902.531 806.232
Crep Klasik Plus — engobirani - m2 0 27.982 17:175
Crep GLINEX TREND —m2 1.126.956 888.041 1.083.730
Crep GLINX TREND — engobirani —m2 57.277 42.084 63.361
Crijep IDEAL—m2 279.120 399.908 261.827
Crep IDEAL —engobirani —m?2 6.569 6.803 2.897
Crep GLINEX KLASIK —m2 873 0 48
crep M -222 0 0 -201
BIBER crep —m2 648 0 0
Zljebnjaci ( kom ) 1.071.890 1.086.855 1.014.948
Zljebnjaci engobirani ( kom ) 31.153 37.981 55.632
Specijalni elementi ( kom) 171.662 135.350 188.921
Specijalni elementi engobirani ( kom) 7.051 8.160 7.066
Kanalice ( kom) 5.823.590 6.520.000 10.922.910

III Informacije o ulaganjima u cilju zastite Zivotne sredine

ZaStita Zivotne sredine i rekultivacija degradiranih povrSina

Na osnovu Detaljne Analize uticaja na zivotnu sredinu Povriinskog kopa Garajevac-istok,
osnovni ekoloski problem moze nastati promenom morfoloske strukture i degradacije zemljiSta
na prostoru na kom se vrsi eksploatacija a koji se prema merama iz Detaljne analize uticaja
reSava obaveznom rekultivacijom.

Drugi problem je u emitovanju prasine sa povriina zahvacenih eksploatacijom i duz transportnih
puteva koji se prema merama Detaljne analize uticaja reSava postupkom oro3avanja vodom
pomo¢u autocisterne sa ugradenim uredajem za oro$avanja. Ovaj postupak je u IGK Poletu u
primeni od kada je PK Garajevac-istok otvoren i planira se nastavak ovakvog saniranja prasine.

U Poletu postoji auto cisterna sa uredajem za rasprSivanje kao i vatrogasna cisterna koja se
koristi u iste svrhe.

14



LV Opis svih vaznijih poslovnih dogadaja koji su nastupili nakon isteka
poslovne godine za koju se izveStaj priprema

U 2017. godini je Poletu odobren kredit za investiciju u C2, i za izmirivanje obaveze povezanog
preduzeca Polet-Keramika prema Raiffeisen banci.

V Planirani buduéi razvoj

Plan poslovanja u 2017

Plan za 2017. godinu se sastavljao u skladu sa trenutnom situacijom u nasem okruZenju.
Pri izradi plana prodaje poslo se od :

e Od&ekivane traznje na trzistu,
e Kapacitetne mogucnosti proizvodnje,
e Potrebnog vremena stajanja pogona zbog investicije.

Dinamika planirane proizvodnje po mesecima prati dinamiku plana prodaje.

Kod planiranja tro§kova se uzelo u obzir i moguénost povecanja cena repromaterijala,
energenata i usluga.

Prilikom planiranja proizvodnje po proizvodnim linijama imalo se u vidu i tehnicko stanje
postrojenja, moguénosti i potrebe njegovog odrzavanja, rekonstrukceije proizvodnih
postrojenja moguénosti obezbedenja energijom, sirovinama, materijalima i ostalim
neophodnim resursima, kadrovsku ekipiranost, finansijsku osnovu preduzeca i ¢itav niz
drugih pretpostavki o kojima zavisi poslovanje preduzeca u okviru raspoloZivih tehnickih,
tehnologkih i drutveno - ekonomskih uslova privredivanja.

Druitvo planira investiciju u pogonu C2, modifikaciju pe¢i i nabavku novih vagona za

pe¢. Pored toga planira kupovinu zemljista za prosirenje zemljiSta za eksploataciju.
Takode je u planu i nabavka precistaca gline i homogenizatora.

VI Aktivnosti u oblasti istrazivanja i razvoja
Istrazivanje i razvoj

Drustvo preduzima aktivnosti za poboljianje postojeceg modela proizvoda radi bolje
prihvaéenosti tog proizvoda na trzi$tu. U toku su istraZivanja o pomenutom poboljsanju
proizvoda. Planira se masovna proizvodnja novog modela crepa u toku 2017. godine.

Strategija razvoja
Pod strategijom podrazumevamo racionalno reagovanje preduze¢a na aktivnosti iz okruzenja

u kojem preduzecée obavlja svoju delatnost. Strategija sluzi preduzeéu da u odredenoj situaciji,
imajuéi u vidu ciljeve, izabere najpovoljniji nacin reagovanja. Po pravilu, preduzece se sluzi
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strategijom kao planskom odlukom u situaciji kada Zeli neSto da menja u svom programu,
tehnologiji 1 trzi$noj pozicijl.

Strategija predstavlja specificiranje natina da se ciljevi ostvare. Prema tome, strategija
predstavlja naGin kretanja preduzeéa u buducnosti radi dostizanja postavljenih ciljeva
njegovog razvoja.

Strategijom razvoja preduzeée definiSe odgovor na pitanje - kako se moze sti¢i do Zeljenih
razvojnih ciljeva. Realizacija strategijskih planova razvoja zavisi od namera drugih privrednih
subjekata iz okruZenja, njihova realizacija skop¢ana je sa rizikom i neizvesno$¢u. Donosenje
strategijskih odluka zavisi od poznavanja i predvidanja aktivnosti koje preduzimaju
konkurentna preduzea iz okruZenja i od ekonomskih, tehnolodkih i drugih €inilaca koji
determinidu svaku plansku odluku.

Veoma je znatajno da se strategija kao planska odluka posmatra kao skup medusobno
povezanih odluka, ¢ije se aktiviranje vr8i u odredenom periodu. To znaci, na putu do cilja
moguce je stalno preispitivanje i modifikovanje donetih odluka.

Strategija AD ..,Polet“ IGK podrazumeva stalno poboljanje kvaliteta proizvoda, efikasniju

prodajnu politiku koja ¢ée davati pozitivne rezultate, dobri poslovni odnosi sa partnerima,
zadtita i unapredenje Zivotne okoline i stalna briga o svojim zaposlenima.

Sponzorstva i donacije

AD ,Polet* IGK kao vode¢i privredni subjekt opitine Novi Becej, ve¢ godinama pomaze
razvoj lokalne zajednice u oblastima:

- sporta,

- kulture i umetnosti,

- obrazovanja,

- institucija od opSteg znacaja za razvoj lokalne zajednice.

Na osnovu otvorenih konkursa, komisija odobrava sredstva za najbolje projekte.
VII Informacije o otkupu sopstvenih udela
U 2016. godini nije bilo promena.
VIII Informacije o postojanju ogranka
Drustvo nema registrovane ogranke.
IX IzloZenost i upravljanje finansijskim rizicima
Rizik je uvek prisutan u poslovnom Zivotu. Preuzimanje i upravljanje' rizikom deo je
uobicajenog poslovanja u cilju stvaranja vrednosti. ReSenje je postizanje ravnoteZe izmedu

stanja koje se &titi od finansijskih poremecaja i preuzimanje rizika sa oprezom. U takvim
okruZenjima $titi se poslovanje od nepredvidljivih rizika i postize kompetitivna prednost.
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Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Poslovanje Drustva je izloZeno razli¢itim finansijskim rizicima: trzi$nom riziku, kreditnom
riziku i riziku likvidnosti. Program upravljanja finansijskim rizicima Drustva je usmeren na
nemoguénost predvidanja dogadaja na finansijskim trzidtima i tezi minimiziranju mogucih
negativnih efekata na finansijske performanse Drustva.

Druétvo ne koristi nikakve finansijske instrumente zastite od efekata finansijskih rizika na
poslovanje iz razloga $to takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano
trziste takvih instrumenata u Republici Srbiji.

Trzisni rizik

Tr¥isni rizik se odnosi na rizik da odredene promene trzi$nih cena, kao Sto su promene cena
najzna&ajnijih sirovina, kurseva stranih valuta 1 promena kamatnih stopa, mogu da uti¢u na
visinu prihoda Drustva ili vrednost njegovih finansijskih instrumenata. Zadatak upravljanja
tr7i§nim rizicima jeste da se upravlja i kontrolise izloZenost trZi$nim rizicima u okviru
prihvatljivih pokazatelja, uz optimizaciju prinosa Drustva.

Devizni rizik

Izlo¥enost Drudtva deviznom riziku prvenstveno se odnosi na ostale dugoro¢ne finansijske
plasmane, kratkoro¢ne finansijske plasmane, potrazivanja, gotovinu i gotovinske ekvivalente,
dugoroéne kredite, ostale dugorocne obaveze, kratkorocne finansijske obaveze i obaveze 1z
poslovanja denominirane u stranoj valuti. Drustvo je pre svega osetljivo na promene
deviznog kursa EUR i USD.

Kamatni rizik

Druitvo je izloZeno riziku promene kamatnih stopa na sredstvima i obavezama kod kojih je
kamatna stopa varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog trzi$ta 1 Drustvo nema na
raspolaganju instrumente kojima bi ublaZilo njegov uticaj.

Kreditni rizik

Druitvo je izloZeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duznici nece biti u moguénosti
da dugovanja prema Drustvu izmire u potpunosti i na vreme, 5to bi imalo za rezultat
finansijski gubitak Dru$tva. Kreditni rizik obuhvata dugoro¢ne i kratkoroéne finansijske
plasmane, potraZivanja i date garancije i jemstva tre¢im licima.

U Republici Srbiji ne postoje specijalizovane rejting agencije koje vrse nezavisnu
Klasifikaciju i rangiranje privrednih drustava. Usled toga, Drustvo je prinudeno da koristi
ostale javno dostupne finansijske informacije (npr. podatke o bonitetu koje pruza Agencija za
privredne registre) i interne istorijske podatke o saradnji sa odredenim poslovnim partnerom u
cilju odredivanja njegovog boniteta. Na osnovu boniteta kupca, utvrduje se iznos njegove
maksimalne kreditne izloZenosti, u skladu sa poslovnom politikom usvojenom od strane
rukovodstva Drustva. Iznos maksimalne kreditne izloZenosti revidira se najmanje jednom
godisnje. U slu¢aju povedanja iznosa dospelih potraZivanja i shodno tome povedane
izlozenosti kreditnom riziku, Drustvo primenjuje mehanizme predvidene poslovnom
politikom. Drustvo ima zna¢ajnu koncentraciju kreditnog rizika, jer se njegovi plasmani
znagajnim delom odnose na povezana pravna lica.

Rizik likvidnosti

Rukovodstvo Drutva upravlja rizikom likvidnosti na natin koji mu obezbeduje da DruStvo u
svakom trenutku ispunjava sve svoje obaveze. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti
odrzavajudi odgovarajude nov¢ane rezerve, pratenjem planiranih i stvarnih novéanih tokova i
odrzavanjem adekvatnog odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.




X Finansijski izvesStaj
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JABHCHUM NPABHHM NHIWMA HA HHOCTPAHOM TRGKHIITY
3. TlpuxoaM 01 Nponaje NPOH3BOAA i YCIYTa OCTATHM NOBRIAHHM - #
s NpPaBHAM MTHUMMA Ha JoMaheM TPsKHLITY 1012 f! !I/{ ‘5\5 LY
613 4. [lpuxoau ox mpoaaje npou3s04a U VCIYTA OCTATNM NOBE3AHNM 1013 Z “ 2,
1IPABHUM JIHLIMMA HA HHOCTPAHOM T{KHLITY ]
614 5. Tpixoan 01 Mpogaje NpoU3soIa M yeyra Ha Jomahem Tpsxuwry | L1014 (:\2‘8 2.1 ﬂ 6 'z}‘j '?\qtj
6. TIpuxoau o1 Npojaje rOTOBHX NPOH3BOLA ¥ YCAYra HA E= S =
61 HHOCTPAHOM TPAHLITY pr q—(_"@&:}’l é (:, 290 Z
64 1. MIPHXOOM OJ1 [TPEMHIA, CYBBEHLIHIA, 1016
NOTALMIA, IOHALIMIA W CJL
65 IV, IPYTH NIOCJIOBHH ITPUXOIH 1017 20 r’[
PACXOIH U3 PEJOBHOI TOCJTOBAIA
5056 55 B. MOCJIOBHH PACXOHU
% (1019 - 1020 - 1021+1022+1023+1024+1025 (018 = .
2HE3 | 1026+1027-+1028+1029) >0 1052.0%3 | (0AS 214
50 | 1. HABABHA BPEAHOCT NPOJIATE POBE 1019 2546 2 Lo4
62 | IL TIPMXOOM Ol AKTUBHPAIbA YYHHAKA U POBE 1020 | %61 {664
630 111 MOBERAKE BPEJHOCTH 3ANKMXA HEJJOBPIIEHHUX U 1021
FOTOBUX [MPOHU3BOOA H HEAOBPILEHHUX YCIIYT A
I'V. CMALERE BPETHOCTH 3AJIMXA HEJOBPIIEHHX 1 o
QA FOTOBHX IPOHU3BOJIA H HEAOBPLIEHHX YCIIYTA L 2€33¢ 25 122




['pyna Hanoc
paTyna, MO3HIIHIA AOTT Hago”.m
pasyn poj Texyha romuna Tperxonna roguua
1 2 3 4 5 6
51 ocum
513 | V. TPOLIKOBH MATEPHJATIA 1023 H‘;‘Jé@ 3 naﬂ— L],f;g'
513 | VL TPOLIKOBH FOPYBA M EHEPTHIE 1024 252066 hol39%
VIL TPOILKOBH 3APAJIA, HAKHA/IA 3APATIA ! =
- 1 OCTAJIH JIAYHH PACXOIIH . 229995 AFoi %
53 | VIIL TPOIIKOBH [TPOU3IBOIHHX YCIIYTA 1026 | 1249 L3 FE+
540 | IX. TPOLUKOBM AMOPTH3ALIMJE 1027 NG 6% {09464

541 no
<49 | X TPOIIKOBH IYTOPOYHHX PE3EPBUCATbA 1028 N AAD 229
55 | X1 HEMATEPHJAJIHM TPOLIKOBH 1029 22649 | 63966

B. IOCJIOBHM JIOBHTAK (1001 - 1018) >0 1030 25Ap9IS | 296603
I. IOCJIOBHYU I'VBHTAK (1018 - 1001) = 0 1031
66 | [ ®HHAHCHICKH IPHXO/M (1033+1038+1039) 1032 25587 | 1946 243
66, ocum | I OMHAHCHICKM ITPUX0/IM OF] [TOBE3AHMX JTALIA
662,663 | M OCTAJH ®MHAHCHICKH IPUXO/IH 1033 :

1 664 (1034+1035+1036+1037) 22789 le Z? 292
660 |, Punancujckn NPUXOAH 01 MATHUHKX H 3ABHCHHX NPABHHX THIA 1034 "20 G 90
661 2. PUHAHCH]CKN NIPHXOIM 01 QCTANNX NOBE3AHHX NPaBHUX TxLEA 1035 j; 2 ';7‘2% LEQG&‘-{-?,
665 3. Ipuxonu oa yyewha y 106UTKY NPHIPYXKEHHX NPABHHX MHLA 1 1036

3ajeNHYKIX N0y XBaTa
669 4. Octany (HHAHCHJCKH TTPHXOOH 1037
662 | IL [MPHUXOOH OJ1 KAMATA (OJ1 TPERMX JIMILIA) 1038 32\ o 20
663y | M1 TIOBUTHBHE KYPCHE PA3JIUKE U TIO3UTHBHA '
o E®EKTH BAJTYTHE KJIAY3VYJIE 1039 N _
(TIPEMA TPERHM JIHLIAMA) % JActs
56 | B. DHHAHCHJICKH PACXO/IH (1041+1046+1047) 1040 LS oG 2452680
56, 0cum | 1. ©MHAHCHICKH PACXO/IM U3 OJJHOCA CA
562,563 | TIOBE3AHMM [TPABHUM JIHLIUMA U OCTAJIH 1041
W 564 OUHAHCHICKM PACXO[IH (1042+1043+1044+1045) Zﬁ,:}g}- by ’?34 &4 "4
|, Ounancujcky pacxoay U3 OIHOCA Ca MATHHHUM # 3ABHCHUM \ =
560 NpaBHEM AMLUMA iz /? ?7:%{}’ 2 { ? 3][ _Jl'
2, ODUHAHCHJCKH PACXOAN H3 OHOCA CA OCTATAM NMOBE3AHUM )
561 NpaBHUM THUMMA 1043 .’| & [}C_)‘%
565 3. Pacxoam on yyewha y ryGUTKY NpHAPYAEHHX NPaBHAX JMLa M 1044
3ajeIHHYKHX IOy XBaTa

Sgggn 4, Ocranu uHAHCH]CKH pacxoan 1045
562 | I PACXOIM KAMATA (TTPEMA TPERMUM JIMLIMMA) 1046 s +e

sg3y | 1l HETATHBHE KYPCHE PA3JIMKE M HETATHBHH
o EMEKTH BAJIYTHE KJIAY3VIIE 1047 ;

(ITPEMA TPETHM JIHLIAMA) MEI—H Z:f?i'?
E. TOBHTAK U3 ®HHAHCHPAIbA (1032 - 1040) 1048
K. TYBUTAK W3 ®UHAHCHPARA (1040 -1032) 1049 HESS 4 G F23¢4
¢33y | 3 TIPHXOM OJT VCKIABHBAIbA BPEHOCTH
Exs OCTAJIE HMOBUMHE KOJA CE HCKA3VYJE 10 ®EP 1050 c L, g
BPEAHOCTH KPO3 BIJIAHC YCIEXA ? SS9 ﬂ Ib:['
sg3y | B PACXO/LH Ol YCKIABUBAIbA BPEIHOCTH
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I'pyna Hanoc
patyHia, MO3UIIHIA AOIT Hag"”?’“a
pauyH S]] Texyha ronuna Tperxonna rognHa
I 2 3 4 5 6
JL. IOBUTAK W3 PE[IOBHOI ITOCJIOBAbA
IIPE OTNIOPE3UBALA 1054 , .
(1030 - 1031+1048 - 1049+1050 - 105141052 - 1053) 251 ) AS R %9
Jb. TYBUTAK W3 PEJIJOBHOI NOCJIOBAIA
[IPE OMOPE3UBAA 1055
(1031 - 1030+1049 - 1048+1051 - 1050+1053 - 1052)
M. HETO JOBUTAK MMOCJJOBAIA KOJE CE
€9-59 OBYCTAB.JbA, EOEKTH NPOMEHE (086
' PAUYYHOBO/CTBEHE NOJIHTHKE M HCTIPABKA
TPEIIAKA M2 PAHHJHX IIEPHOJIA H’g é
H, HETO I'YBUTAK ITOCJTOBAIA KOJE CE
59:69 OBYCTABJbA, PACXO/JM IPOMEHE 1057
PAYYHOBO/ICTBEHE NOJIATHKE H HCIIPABKA &
I'PELIAKA M3 PAHMJHX IEPHOIA ﬂ f)< -"{'
Ib. JOBUTAK NTPE OTIOPE3HBAIbA ; 5
(1054 - 1055+1056 - 1057) I nEAA%F| 1S62N
O. TYBUTAK INPE ONIOPE3UBAIBA (1055 - 1054+1057 - 1056) | 1059
I1. TIOPE3 HA JOBUTAK
721 L. TOPECKM PACXO/] ITEPHOA 1060
ne0 722 | 11 OJJIOXKEHH TMOPECKH PACXOU MEPUOJA 1061
meo 722 | U1, O/UIOKEHH [IOPECKH ITPHXQ/IH ITEPHOMA 1062 JF 295 BAF
723 | P. UICIUIAREHA JIMYHA IPUMAbA ITOCJIOIABLA 1063
C. HETO JOBHTAK (1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) | 1064 QB4 /)é(;. ?DGL]
T. HETO I'VBHTAK (1059 - 1058 + 1060 + 1061 -1062 + 1063) | 1065
[. HETO JJOBUTAK KOIH ITPUITAJIA (ficé
MABHHCKUM VIATAUHMMA
I1. HETO JIOBUTAK KOJH PHITAZIA (067
BERMHCKOM BJIACHHKY
11I. HETO TYBHMTAK KOJH [TPUITAZIA 1068
MABHHCKNAM YNIATAYMMA
1IV. HETO I'YBUTAK KOIH ITPUITAZIA 1069
BERHHCKOM BJIACHHKY
V. 3APAJIA 10 AKLIHIH
1. OcuoBna 3apana no akiuju 1670 2__ L] 2 /] h 9
2. YmareHa (pa3sonm-eHa) 3apaja no akuuju 1071
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Ipunor 2

Monywasa npasae AHNe- NpeLYIETHHK

Maruunn Gpoj Ludpa aepathoctn 1B
02019916 s Nlonh 22449
Hazue 1
D  PpoleT (6K
Cenuire . . " Ve
NoYi  Beco Zevewa) Sxh 1%
BHJIAHC YCIIEXA
32 mepuoa oa C‘if ~’C5{ S (1] %( . ‘{ Z 20 &3 . TOAHHE
-y XHJ/bAIaMa HHApa-
I'pyna Hauoc
pauymHa, NO3ZHIHIA AODIT Hanomgﬂa
6poj Texyha ronnsa Tlperxonsa roguua
pauyH
1 2 3 4 5 6
MPHXOIH W3 PETOBHOI TOCJTOBAIbA
60 no 65, !
ocum 62 | A. MMOCJIOBHH MPHXOTH (1002+1009+1016+1017) 1001 205 £ i
1 63 1 25% f?/ | A0\ aH
L IPHXOOHM O] ITPOJAJE POBE . i
60 | (1003+1004+1005+1006+1007+1008) s 2655 1694
600 1. Tlpuxoau o npogaje pofie MAaTHYHHM M 3ABUCHUM 0DABHAM 1003
NUUMMA Ha domahem TRiULTY
601 2. lpuxoau on nponaje pobe MaTHYHUM M 3aBHCHIUM TIPABHHM 1004
NHULHMA HA HHOCTPAHOM TPIKHIITY
602 3. Mpuxoau oa npoaaje pode oCTanHM NOBEIAHKM NPABHIM 1005
AMLMME HA A0MaReM TPAALITY
603 4. INpuxonu o npoaaje pode OCTATHM MOBE3AHHM NPABHAM 1006
£ JHUHAMA HA HHOCTPAHOM TPAKIILITY
604 5. Hpuxoan og nposaje pode Ha qomahem TPHHMIITY 1007 R@Sg "‘{-G_fj [’]
605 6. Ipuxoau o1 npoaaje pode Ha MHOCTPAHOM TPEHIITY 1008
; 1, MPHXOAH O INMPOJAIE [MTPOU3BOIA U YCIIYTA i
&l (1010+1011+1012+1013+1014+1015) Hhod ) HAOHCD J%LIQ’?\’}’
610 1. [lpuxoam o1 nponaje NPOM3BOIA B YCIYra MATHYHUM M 1010
3ABHCHIM TPaBHEM JHLNMA Ha fomaheM TPKHLITY
611 2. Tpuxoam o1 npoaaje NPOH3BOAA H YCIYTa MATHUHUM H 1011
JABHCHUM NPABHHM NHIWMA HA HHOCTPAHOM TRGKHIITY
3. TlpuxoaM 01 Nponaje NPOH3BOAA i YCIYTa OCTATHM NOBRIAHHM - #
s NpPaBHAM MTHUMMA Ha JoMaheM TPsKHLITY 1012 f! !I/{ ‘5\5 LY
613 4. [lpuxoau ox mpoaaje npou3s04a U VCIYTA OCTATNM NOBE3AHNM 1013 Z “ 2,
1IPABHUM JIHLIMMA HA HHOCTPAHOM T{KHLITY ]
614 5. Tpixoan 01 Mpogaje NpoU3soIa M yeyra Ha Jomahem Tpsxuwry | L1014 (:\2‘8 2.1 ﬂ 6 'z}‘j '?\qtj
6. TIpuxoau o1 Npojaje rOTOBHX NPOH3BOLA ¥ YCAYra HA E= S =
61 HHOCTPAHOM TPAHLITY pr q—(_"@&:}’l é (:, 290 Z
64 1. MIPHXOOM OJ1 [TPEMHIA, CYBBEHLIHIA, 1016
NOTALMIA, IOHALIMIA W CJL
65 IV, IPYTH NIOCJIOBHH ITPUXOIH 1017 20 r’[
PACXOIH U3 PEJOBHOI TOCJTOBAIA
5056 55 B. MOCJIOBHH PACXOHU
% (1019 - 1020 - 1021+1022+1023+1024+1025 (018 = .
2HE3 | 1026+1027-+1028+1029) >0 1052.0%3 | (0AS 214
50 | 1. HABABHA BPEAHOCT NPOJIATE POBE 1019 2546 2 Lo4
62 | IL TIPMXOOM Ol AKTUBHPAIbA YYHHAKA U POBE 1020 | %61 {664
630 111 MOBERAKE BPEJHOCTH 3ANKMXA HEJJOBPIIEHHUX U 1021
FOTOBUX [MPOHU3BOOA H HEAOBPILEHHUX YCIIYT A
I'V. CMALERE BPETHOCTH 3AJIMXA HEJOBPIIEHHX 1 o
QA FOTOBHX IPOHU3BOJIA H HEAOBPLIEHHX YCIIYTA L 2€33¢ 25 122
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51 ocum
513 | V. TPOLIKOBH MATEPHJATIA 1023 H‘;‘Jé@ 3 naﬂ— L],f;g'
513 | VL TPOLIKOBH FOPYBA M EHEPTHIE 1024 252066 hol39%
VIL TPOILKOBH 3APAJIA, HAKHA/IA 3APATIA ! =
- 1 OCTAJIH JIAYHH PACXOIIH . 229995 AFoi %
53 | VIIL TPOIIKOBH [TPOU3IBOIHHX YCIIYTA 1026 | 1249 L3 FE+
540 | IX. TPOLUKOBM AMOPTH3ALIMJE 1027 NG 6% {09464

541 no
<49 | X TPOIIKOBH IYTOPOYHHX PE3EPBUCATbA 1028 N AAD 229
55 | X1 HEMATEPHJAJIHM TPOLIKOBH 1029 22649 | 63966

B. IOCJIOBHM JIOBHTAK (1001 - 1018) >0 1030 25Ap9IS | 296603
I. IOCJIOBHYU I'VBHTAK (1018 - 1001) = 0 1031
66 | [ ®HHAHCHICKH IPHXO/M (1033+1038+1039) 1032 25587 | 1946 243
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662,663 | M OCTAJH ®MHAHCHICKH IPUXO/IH 1033 :

1 664 (1034+1035+1036+1037) 22789 le Z? 292
660 |, Punancujckn NPUXOAH 01 MATHUHKX H 3ABHCHHX NPABHHX THIA 1034 "20 G 90
661 2. PUHAHCH]CKN NIPHXOIM 01 QCTANNX NOBE3AHHX NPaBHUX TxLEA 1035 j; 2 ';7‘2% LEQG&‘-{-?,
665 3. Ipuxonu oa yyewha y 106UTKY NPHIPYXKEHHX NPABHHX MHLA 1 1036

3ajeNHYKIX N0y XBaTa
669 4. Octany (HHAHCHJCKH TTPHXOOH 1037
662 | IL [MPHUXOOH OJ1 KAMATA (OJ1 TPERMX JIMILIA) 1038 32\ o 20
663y | M1 TIOBUTHBHE KYPCHE PA3JIUKE U TIO3UTHBHA '
o E®EKTH BAJTYTHE KJIAY3VYJIE 1039 N _
(TIPEMA TPERHM JIHLIAMA) % JActs
56 | B. DHHAHCHJICKH PACXO/IH (1041+1046+1047) 1040 LS oG 2452680
56, 0cum | 1. ©MHAHCHICKH PACXO/IM U3 OJJHOCA CA
562,563 | TIOBE3AHMM [TPABHUM JIHLIUMA U OCTAJIH 1041
W 564 OUHAHCHICKM PACXO[IH (1042+1043+1044+1045) Zﬁ,:}g}- by ’?34 &4 "4
|, Ounancujcky pacxoay U3 OIHOCA Ca MATHHHUM # 3ABHCHUM \ =
560 NpaBHEM AMLUMA iz /? ?7:%{}’ 2 { ? 3][ _Jl'
2, ODUHAHCHJCKH PACXOAN H3 OHOCA CA OCTATAM NMOBE3AHUM )
561 NpaBHUM THUMMA 1043 .’| & [}C_)‘%
565 3. Pacxoam on yyewha y ryGUTKY NpHAPYAEHHX NPaBHAX JMLa M 1044
3ajeIHHYKHX IOy XBaTa

Sgggn 4, Ocranu uHAHCH]CKH pacxoan 1045
562 | I PACXOIM KAMATA (TTPEMA TPERMUM JIMLIMMA) 1046 s +e

sg3y | 1l HETATHBHE KYPCHE PA3JIMKE M HETATHBHH
o EMEKTH BAJIYTHE KJIAY3VIIE 1047 ;
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E. TOBHTAK U3 ®HHAHCHPAIbA (1032 - 1040) 1048
K. TYBUTAK W3 ®UHAHCHPARA (1040 -1032) 1049 HESS 4 G F23¢4
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IIPE OTNIOPE3UBALA 1054 , .
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meo 722 | U1, O/UIOKEHH [IOPECKH ITPHXQ/IH ITEPHOMA 1062 JF 295 BAF
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T. HETO I'VBHTAK (1059 - 1058 + 1060 + 1061 -1062 + 1063) | 1065
[. HETO JJOBUTAK KOIH ITPUITAJIA (ficé
MABHHCKUM VIATAUHMMA
I1. HETO JIOBUTAK KOJH PHITAZIA (067
BERMHCKOM BJIACHHKY
11I. HETO TYBHMTAK KOJH [TPUITAZIA 1068
MABHHCKNAM YNIATAYMMA
1IV. HETO I'YBUTAK KOIH ITPUITAZIA 1069
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Monyreasa NpasHo NULE - NPEA3ETHUK

HSFarmular @ 2002-2014 Handy soft

MaTtuanm Bpoj LLinthpa genaTHOCTM nws
O¥o1a9/6 4332, (01432/4 9
Hazue: .
Ar Poce7 (G

CepmuTe : o~ &

AMNovr BECFED XELE2ALC LA 13

W3BELUTAJ O TOKOBUMA NTOBUHE
y nepuony o4 of. of A0 27 /2 Lot _ . roavHe
-y xwbagama guHapa -
Maroc
nosvuunda AON Texyha ropuna ﬂprigtﬁlf.aha
1 2 3 4

A. TOKOBW MOTOBMHE M3 NOCNOBHWUX AKTUBHOCTH
I._MpuuBK rOTOBMHE M3 NOGNOBHUX aKTMBHOCTW (1 40 3) 3001 VA 318 FXF JR2¥X05F
1. Npoaaja U NPMMLeHI aBaHCK 3002 | / 3/ 54 { 22¢ o%o
2. NpAMIbeHe Kamare u3 MocnoBHAX aKTMBHOGTH 3003 FoL
3. OcTanuM NpUrvEM U3 peAoBHOT NOCNOBak: 3 3004 ¢r32 46
Il. OANMEM FOTOBMHE W3 NOCTIOBHUX AKTMBHOCTH (1 40 5) 3005 | £75 ¥29 724 420
1. Micnnare pofasrbadnma 1 gaty asaon 3006 | 44850/ Yyl £YF
2. Sapage, HakHaAe 3apajia v oCTany NMUHKY PacxXoau 3007 | £322 420 UF 078
3. MnaheHe kamate 3008 PESY Lo
4. MNopes Ha nobuTak 3009
5. OanvBM NO OCHOBY OCTANNX jaBHUX MPMX04a 3010 {79 57?:‘,f 67’ 0EF
lll. HeTo NPUMME FOTOBMHE M3 NOCMOBHUX aKTUEHOCTHY (I - 1) 3011 | boby A4S P 50393F
IV. HeTo ognine roToBrHe U3 nocnoBHux akTusHocTk (Il - 1) 3012
5. TOKOBW TOTOBWUHE U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHA
I. MpMAMBM TOTOBMHE M3 AKTUBHOCTH UHBECTMPaiba (1 do 5) 3013 € Hap £99/
1. Npogaja akuuja U yaena (HeTo NPUNMEN) 3014
T e 252
3. Ocranu chmHaxcujci nnacmaHi (HeTo npunms) 3016 5¢ b4 Chhg
4. [pUMrbEHE KaMaTe U3 aKTUBHOCTW MHBECTMPALA 3017 ?iﬂ‘?/
5. MpumMreeHe guBuaeHe 3018
1. OcTany oanued roTOBUHE U3 AKTUEHOCTH MHBEECTMPaKa (1 A0 3) 3019 | 2,5 2 99 560 pO 2.
1. KynoewHa akumja v yaena (HeTo 0Anuew) 3020
Z :ygfgx:i;:xmggggzgzux ynaraisa, HekpeTHUHA, NOCTPOojeksa, onpeme 3021 c}pﬂ ?/’1' ’/"7@ ‘73
3, OcTany hUHAHCHCKA MNacMaHi (HETO 04NUBY) 3022 | Aol g F# 3 /)‘,? 952
Il. HeTO NPUNHME FOTOBMHE W3 aKTMBHOCTH MHBECTUpaksa (I - 1) 30238
IV, HeTo OASME roTOBMHE W3 aKTUBHOCTM MHBeCTUpaHa (1l - 1) 3024 | 23p 98/ 554 &1
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(3042-3043+3044+3045-3046)

no3nunJda AOMN Texyha roavHa I'ipgﬁgf:a
1 2 3 4

B. TOKOBW TOTOBWHE U3 AKTUBHOCTH ®UHAHCHUPAHA
I, Mp®AMB rOTOBMHE W3 aKTUBHOCTY (prHaHCHpatka (1 A0 5) 3025
1. YBehawe OCHOBHOT KanuTana 3026
2. [lyropouHu KpeguTi (HeTo NpUnne) 3027
3. KpaTKopO4HW KPEAUTH (HETO NPUMUB) 3028
4. Ocrane ayropoyxe obaseae 3029
5. Ocrane kpaTkopoue obaBese 3030
11. OfANMBK FOTOBUHE W3 aKTWBHOCTK (huHaHcuparka (1 ao 6) 3031 ‘7%5? /56 ‘70{;?9 Q
1. OTKYN CONCTBEHMX aKLMja v yaena 3032 56 32F
2, [lyropouHy KpeauTh (0ANUE) 3033 269%
3. KpaTkopouHU KpeauTi (OAre) 3034 1h) H59 he 502
4. Ocrane oabesese 3035
5. GUHAHCW|CKM NMAZWHT 3036
6. Mcnnahexe gusnaeHae 3037
lll. HeTo NPUNUE FOTORUHE U3 AKTMBHOCTH huHaHcuparsa (1 - I1) 3038
IV. HETO 04nMB rOTOBMHE M3 akTUBHOCTH huHaHcnpatsa (I - 1) 3039 /ﬂ)l’; /;’;;é. /04; Fao
r. CBEFA NPUMNBW rOTOBUHE (3001+3013+3025) 3040 | /32535 | (R34 049
J. CBETA O4NWBY FOTOBWHE (3005+3019+3031) 3041 | /2 hiy 474 /29 552
B. HETO NMPUNKUB rOTOBMWHE (3040-3041) 3042 CP; ot/
E. HETO OANMME rOTOBMHE (3041-3040) 3043 t/f){ff')_{
K. TOTOBUHA HA MOYETKY OEPAYYHCKOI NMEPUOJA 3044 7 D6/ 15_3 @rgcf
3. MO3UTUBHE KYPCHE PA3MNWKE MO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBUHE 3045 ,_/ (0
W. HEFTATUBHE KYPCHE PA3JTMKE NO OCHOBY NMPEPAYYHA TOTOBUHE 3046 /.; /&O
J.TOTOBMHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI NEPUOJA 3047 y Jod: : f 42 Iffjo G/
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kanwurana

YiynaH

Kanuran
7l{pen 16 4
Pen, non kon 3 go AT 'K[é?e;;:
Qnme kon 15) - \con 15)

?(pes 1a 5 '
kon 3 go ?(pen 16

2 ken 3 Ao
Kon 15)] >=0 kon 15)] >= 0

Bpoj

1 2 16 17

lNo4eTHo cTare Ha aad 01.01.

9. a) [YroBHKM canao padyHa
4235
6) NOTpaHW canmo padyHa f"?D{L 4/ 2

4244

WcpaBka MmaTepMjanio 3aHa4vajHux rpeluaka
W NpoMeHa payyHOBOACTBEHMX NONAMTUKA

a) ncpaseke Ha AYroBHOj CTpaHWu padyHa

- 4236 4245
6) ncpaeke Ha NOTpaMHoj CTpaHW pavyyHa

KopurosaHo no4eTHo cTawe Ha aad 01.01.

) KOPUroBaHM AYTOBHYM Canao padyHa
g; (1a+2a-26) >=0

4237 4245
6) kopuroBaHn NOTPaXkHN canao pavyHa

(16 - 2a + 26) >= 0 4119,{,}7,&,

MpomeHe y NpeTxoaHoj rofuHN

@) NPOMET Ha AYroBHOj CTpaHn payyHa

_ 4238 4247
§) NPOMET Ha NOTPAXHO] CTPaHWU pavyHa

CTame Ha Kpajy npetxoaHe roauHe 31.12.

5. a) AyrosHu canno pauyHa (3a + 4a- 46)>=0
4239
6) noTpamHu canao padyHa (36 - 4a + 46) >=0 5’5’:3/?‘5#

4248

Wcpaeka maTepujarnHo 3HadyajHux rpeluaka
W NPOMEHA PavyHOBOACTBEHWUX MONMUTUKA

a) NcpaBKe Ha AYroBHO| CTPaHW pavyHa

; 4240 4249
6) ucpaBke Ha NOTPaMHO] CTPAHK pauyyHa

KopuroeaHo noyeTHo care Tekyhe roauHe Ha
JAan 01.01,

2) KOpUIroBaHW AYrOBHN CANA0 paqyHa
(5a + 6a - 66) >=0
4241 4250

6) KOPUrOBaHW NOTP@KHY CANA0 padyHa =
(56 - 6a + 66) >= 0 750/ 74¢

HSFormular ©@ 2002-2014 Handy soft

MpomeHe v Tekyho| rof4uHN

8. a) NpoMeT Ha AYTOBHO| CTpaHK paqyHa

- 4242 4251
6) NpoMeT Ha NOTPAXHO] CTPaHKU padyHa

Crarse Ha kpajy Tekyhe roganke 31.12.

9. a) AyroBHM canpo padyHa (7a + 8a-86)>=0
4243 4252
6) noTpanu cango padyHa (76 - 8a + 86) >=0 f?’s? b4F
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M3BELUTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY
3a nepuoa on O01- 9 ne 3/./2 20 /é . TOAHHE
-y XH/baZama gnEapa-
Tpyna Hsnoc
paiyea, MO3HLHUIA aon | Fleovena ) :
pasy Po) Texyha ronuna [Tperxoana roguna
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3YJITAT H3 NOC/JOBAIA
. HETO JOBHUTAK (AOIT 1064) 2001 260 4342, ,ﬁ_?,o 204
II. HETO TVEHTAK (AOII 1065) 2002
B. OCTAJIH CBEOBYXBATHH JOBHUTAK WIH I'VEUTAK
1) CraBke koje nehie Onrn pexaacudurosane y buaaucy
yemexa y dyaylinm mepuoanma
1. Mpomene peBaNOPHIALN]E HEMATEPH]ATHE HMOBHHE,
HEKPeTHHHA, NOCTPOjersa 1 Onpeme
ek a) nopehame pesanopHIALHONNX Pe3epBH 2003
) cMarbe e PeBANOPH3ALHOHMX Pe3epBy 2004
2. Aktyapexs go6uuu unn ryGHLM M0 OCHOBY NIAHOBA
nedHHACAHHX NPHMaH:a
i a) moduum 2005
6) ryGumm 2006 3534 YL h2
3. HoGuuy wnn ryGHUE N0 OCHOBY YJarama y BIacHHuKe
HHCTPYMEHTE KanuTana
332
a) moduumn 2007
6) ryBuumn 2008
4. Nofuun unn ryOHLK N0 OCHOBY YAena Y oCTanoM
ceeo0yxBaTHOM NOOMTKY MK ryOHTKY NpHAPYREHNX OpYLITABA
e a) noGuum 2009
0) rybuum 2010
§) Crapike Koje naKuaguo Mory GuTn pexnacudurosane y
Bunancy yemexa y Oyayhum nepnoanma
1. [oGHun 1y ryGHLE [0 OCHOBY NpepauyHa (PHHAHCH|CKUX
H3BELITAJd HHOCTPAHOT MOCI0BARkA
2 a) mobuuu 2011
6) ryGunu 2012
2. HoGuun wan ryOHLH O HHCTPYMEHATA 3ALUTHTE HETO yiarama
Y HHOCTPEHO MOCHOBAE
2 a) noGuun 2013
0) ry0ouuy 2014
3. HoGumm waM ryOULH 0 OCHOBY HHCTPYMEHATA 3aLUTHTE
pH3HKA (XeUnHra) HOBYAHOT TOKA
336 a) oobuun 2015
0) ryGrun 2016
4 Jlobuin U TYGHIH N0 OCHOBY XapTH)a 0 BPEAHOCTH
pacnonoekuBHX 33 Npoaajy
B9 a) HoGHuH 2017
6) ryGuLu 2018




Ipyna Hinoc
pauyHa, MTO3UIUTA Aoy | TR
Gpoj Texyha roauua [perxoaHa rouHa
payyH
| 2 3 4 5 6
L. OCTAJIM BPYTO CBEOBYXBATHH JIOBMTAK
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 +2017) - 2019 :
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012+ 2014 + 2016 +2018) > 0 R8¢ Fol
IL. OCTAJIM EPYTQ CBEOBYXBATHH I'YBUTAK
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 +2018) - 2020
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013+ 2015+ 2017) = 0 %ﬁfz,
I11. TOPE3 HA OCTAJIH CBEOBYXBATHH IOBUTAK WM | .,
I'VEMTAK [MEPHOTIA
IV. HETO OCTAJIHM CBEOBYXBATHH JIOBUTAK ol
(2019-2020 - 2021) = 0 - 25¢ o)
V. HETO OCTAJIM CREOEYXBATHH I'YEUTAK -
(2020 - 2019+ 2021)= 0 ’ re4e
B. VK¥TIAH HETO CBEOEYXBATHHU PE3YJITAT
MEPHOJA
I YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHH JOBHMTAK i
(2001 - 2002 +2022 - 2023)> 0 (55 QoA
II. YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHH I'YBHTAK s
(2002 - 2001 + 2023 - 2022)= 0
I'. YKYINAH HETO CBEOBYXBATHH JIOBUTAK HJIH 5636
FYBHTAK (2027 + 2028) = AOT 2024 > 0 wiu AOI 2025 > 0
1. [punicas BeRMHCKHM BABCHULMMA KANHTANA 2027
2. Tlpunucan BAACHHUKMA KOjH HEMajy KOHTPONY 2028
s ——
} oy SpRARG oo
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POLET IGK A.D. NOVI BECE)

Finansijski izvestaji
za poslovnu 2016. godinu i
lzvestaj nezavisnog revizora
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Izvestaj nezavisnog revizora

Bilans stanja

Izvestaj o ukupnom rezultatu

IzveStaj o promenama na kapitalu

Izvestaj o tokovima gotovine

Napomene uz finansijske izvestaje
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BAKER TILLY
WB REVIZIJA

Baker Tilly WD revizija d.o.o.
Bulevar despord Stefana 12
11000 Beograd, Srhija

Tek +381 11 32 10 500
Fax: +381 11 32 10.555

E.-mail: officef@bakertillywb.com

1ZVESTAI NEZAVISNOG REVIZORA

Skup3tini akcionara i Nadzornom odboru privrednog druitva Polet IGK a.d. Novi Beéej
Misljenje

Prema na3em misljenju, finansijski izvestaji istinito i objektivno, po svim materijalno znacajnim pitanjima,
prikazuju finansijski poloZaj drustva Polet IGK a.d. Novi Becej (u daljem tekstu “Drustvo”), sa stanjem na
dan 31. decembra 2016. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se
zavriava na taj dan, u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja (u daljem tekstu
“MSFI“).

lzvrSili smo reviziju priloZenih finansijskih izvestaja Drudtva, koji obuhvataju bilans stanja na dan 31.
decembra 2016. godine i izvestaj o ukupnom rezultatu, izve$taj o promenama na kapitalu i izvestaj o
tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i napomene uz finansijske izveStaje koje
sadrie pregled znaéajnih racunovodstvenih politika. .

Osnova za misljenje

Obavili smo nasdu reviziju u skladu sa Medunarodnim standardima revizije (MSR). Nade odgovornosti
prema tim standardima su detaljnije opisane u nasem izvestaju u delu Odgovornost revizora. Nezavisni
smo od Drustva u skladu sa Kodeksom za profesionalne raéunovode Odbora za Medunarodne standarde
etike za racunovode (IESBA Kodeks) i ispunili smo naSe ostale eticke odgovornosti u skladu sa IESBA
Kodeksom. Verujemo da su revizijski dokazi koje smo prikupili adekvatni i dovoljni da osiguraju osnovu za
nase misljenje.

Kljuéna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su, po naSoj profesionalnoj proceni, od najvece vaZnosti u
nasoj reviziji finansijskih izvestaja. Kljuéna revizijska pitanja su izabrana iz slu€ajeva koji su komunicirani sa
rukovodstvom, ali koja ne predstavljaju sva pitanja koja su disktutovana sa njima. Tim pitanjima smo se
bavili u kontekstu nase revizije finansijskih izveStaja kao celine i pri formiranju naseg misljenja o njima mi
ne dajemo posebno misljenje o tim pitanjima.

Kao $to je navedeno u napomeni 8 uz finansijske izvestaje, zalihe na dan 31. decembra 2016. godine
iznose 313.699 hiljada RSD i uklju€uju zalihe sa usporenim obrtom u iznosu od 93.508 hiljada RSD. Na
osnovu ovoga, identifikovali smo vrednovanje zaliha kao kljuéno revizijsko pitanje.

“BAKER TILLY Agencijaza priviedne registre » Broj registracije: BD 14665 « Upisani i uplaceni kapiral: 4.501,08 EUR
INTERNATIONAL PIB: 100040745 « Tekudi ratun: 170-30006666000-63 « UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd



IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

Skupétini akcionara i Nadzornom odboru privrednog drustva Polet IGK a.d. Novi Becej (nastavak)
Kljuéna revizijska pitanja (nastavak)

Na$e procedure u reviziji povodom ovoga pitanja ukljudile su, izmedu ostalog, sledece:
* Procenu prirode, svrhe, karakteristika i nadoknadivosti zaliha sa usporenim obrtom, na osnovu
evidencija sa popisa zaliha kao i na osnovu informacija dobijenih od menadZera proizvodnje.

Kao to je obelodanjeno u Napomeni 27 uz finansijske izvestaje, u redovnom poslovanju, Drustvo ima
znacajan obim transakcija sa povezanim licima. Posledi¢no, identifikovali smo transakcije sa povezanim
pravnim licima kao klju¢no revizijsko pitanje.

Nase procedure u reviziji povodom ovoga pitanja ukljucile su, izmedu ostalog, sledece:

e Identifikovanje da li su transakcije sa povezanim licima potpune, kroz studiju o transfernim cenama i
kroz pribavljena nezavisna pisma za konfirmacijom stanja.

s Procenu da li je u napomenama uz finansijske izveStaje DrusStva, izvrSena adekvatna klasifikacija i
obelodanjivanje transakcija sa povezanim pravnim licima.

» Usaglasavanje svih salda povezanih lica putem nezavisnih pisama za konfirmacijom stanja.
Nacdelo stalnosti poslovanja

Finansijski izvestaji Drustva su sastavljeni koriS¢enjem nacela stalnosti poslovanja. Koris¢enje ovoga
nagela je odgovarajuée osim ako rukovodstvo namerava da likvidira Drustvo ili prekine poslovanje ili
nema drugih realnih alternativa osim toga. Kao deo nase revizije finansijskih izvestaja, zakljugili smo da je
primena nadela stalnosti poslovanja u pripremi finansijskih izvestaja odgovarajuéa.

Rukovodstvo nije identifikovalo materijalnu znaéajnu neizvesnost koja mozZe da izazove znacajnu sumnju
u sposobnost Drudtva da posluje u skladu sa na¢elom stalnosti Drustva, i shodno tome, nije obelodanilo
da postoji takva neizvesnost u napomenama uz finansijske izveStaje. Zasnovano na na3oj reviziji
finansijskih izvestaja, mi takode nismo identifikovali ovakvu materijalnu neizvesnost. Medutim, ni
rukovodstvo ni revizor ne mogu garantovati da ¢e Drustvo nastaviti da posluje po nacelu stalnosti
poslovanja.

Odgovornosti rukovodstva

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i objektivno prikazivanje ovih godisnjih finansijskih izvje3taja u
skladu sa MSFI i za one interne kontrole za koje rukovodstvo odredi da su potrebne za omogucavanje
sastavljanja godidnjih finansijskih izve3taja koji ne sadre pogresne informacije od materijalnog znacaja,
nastale usled pronevere ili greske.



IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

Skupétini akcionara i Nadzornom odboru privrednog drustva Polet IGK a.d. Novi Beéej (nastavak)
Odgovornost revizora

Nasi ciljevi su sticanje razumnog uveravanja o tome jesu li finansijski izvestaji kao celina bez znacajnog
pogresnog prikazivanja usled pronevere ili gretke i izdavanje izve$taja nezavisnog revizora koji ukljucuje
nase misljenje. Razumno uveravanje je visok nivo uveravanja, ali nije garancija da ce revizija obavljena u
skladu sa MSR uvek otkriti znaéajno pogredno prikazivanje kada ono postoji. PogreSno prikazivanje moze
nastati usled pronevere ili greske i smatra se znacajnim ako se razumno moZe ocekivati da, pojedinaéno ili
sumarno, utiée na ekonomske odluke korisnika donete na osnovi tih finansijskih izvestaja.

Kao sastavni deo revizije u skladu s MSR, stvaramo profesionalne procene i odrzavamo profesionalni
skepticizam tokom revizije. Mi takode:

* Prepoznajemo i procenjujemo rizike znacajnog pogreSnog prikazivanja finansijskih izveStaja, zbog
pronevere ili greske, oblikujemo i obavljamo postupke revizije kao reakciju na te rizike i pribavljamo
revizijske dokaze koji su adekvatni i dovoljni da osiguraju osnovu za nase misljenje. Rizik neotkrivanja
znacajnog pogresnog prikazivanja nastalog usled pronevere je veci od rizika nastalog usled greske, jer
prevara moZe ukljuéiti tajne sporazume, krivotvorenje, namerna izuzeda, pogresno prikazivanje ili
zaobhilazenje internih kontrola.

= Stiemo razumevanje o internim kontrolama relevantnim za reviziju kako bismo oblikovali postupke
revizije koji su primereni u datim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZavanja misljenja o efikasnosti internih
kontrola Drustva.

¢ Ocenjujemo adekvatnost koris¢enih raéunovodstvenih politika i razumnost ratunovodstvenih procena i
povezanih izjava od strane rukovodstva.

* Ocenjujemo celokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskih izvestaja, ukljuCujuci i
obelodanjivanja, kao i da li finansijski izvestaji predstavljaju transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani
na natin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravijanje, u vezi sa, izmedu ostalih pitanja, planiranim
delokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vainim revizijskim nalazima, ukljucujuéi i u vezi sa
znadajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tokom nase revizije.

Takode, mi dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za upravljanje da smo postupili u skladu s relevantnim
etickim zahtevima u vezi sa nezavisno$éu i da éemo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim
pitanjima za koja se moZe razumno smatrati da uti¢u na naSu nezavisnost, kao i, gde je primenjivo, o
povezanim zastitama.

Relley Ty Wb revigip. d.off
Baker Tilly WB revizija d.o.c&vj . -
Beograd

14. februar 2017. godine




BILANS STANJA
Na dan 31. decembra 2016. godine
(u hiljadama RSD)

POLET IGK A.D. NOVI BECE)

AKTIVA

Stalna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema
Nematerijalna ulaganja
Dugorocni finansijski plasmani
Ostala stalna imovina

Obrtna imovina

Zalihe

Potrazivanja

Potrazivanja za vise plaéen porez na dobitak
Kratkoro€ni finansijski plasmani

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Ostala kratkorocna aktiva

UKUPNA AKTIVA

PASIVA

Kapital

Osnovni kapital
Revalorizacione rezerve
Nerasporedeni dobitak
Otkupljene sopstvene akcije

Dugorocne obaveze i rezervisanja
Dugorocna rezervisanja
Dugorocne finansijske obaveze
OdloZene poreske obaveze

Kratkorocne obaveze
Kratkorocne finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja

Ostale kratkoroc¢ne obaveze

UKUPNA PASIVA

Napomena

10
11
12

13

14

15

16
17

2016. 2015.
1.573.321 1.628.038
1.181 1.532
16.801 602.808

30 30
1.591.333 2.232.408
313.699 276.666
147.929 76.814
2.623 2.623
695.330 245.894
88.102 7.061
21.912 21.631
1.269.595 630.689
2.860.928 2.863.097
556.255 556.255
504.026 520.769
719.834 446.390
(21.668) (21.668)
1.758.447 1.501.746
37.622 42.377

- 323.332

64.314 73.021
101.936 438.730

- 155.641

322.120 312.771
678.425 454.209
1.000.545 922.621
2.860.928 2.863.097

Napomene na narednim stranama Cine
sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.

Momcilo Radojcin
Direktor

Dragan Puligracki
Sef raéunovodstva




IZVESTAJ O UKUPNOM REZULTATU
Za poslovnu 2016. godinu
(u hiljadama RSD)

POLET IGK A.D. NOVI BECE)

POSLOVNI PRIHODI

Prihodi od prodaje

Prihodi od aktiviranja ucinaka
Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka
Ostali poslovni prihodi

POSLOVNI RASHODI

Nabavna vrednost prodate robe
Troskovi materijala

Troskovi zarada i ostali licni rashodi
Troskovi amortizacije

Ostali poslovni rashodi

POSLOVNI DOBITAK

Finansijski prihodi
Finansijski rashodi

DOBITAK PRE OPOREZIVANJA
Porez na dobitak
NETO DOBITAK

OSTALI SVEOBUHVATNI GUBITAK
Promene po osnovu plana definisanih primanja, neto

UKUPAN SVEOBUHVATNI DOBITAK

Zarada po akciji (u dinarima)

Napomene na narednim stranama ¢ine
sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.

Napomena

18

19

20
21

22

23

24

25

26

2016. 2015.
1.393.184 1.311.917
1.361 1.664
(36.336) (25.122)
27.297 15.953
1.385.506 1.304.412
2.516 7.444
524.134 539.248
228.895 217.018
116.078 109.064
249.382 207.368
1.121.005 1.080.142
264.501 224.270
33.482 176.347
(45.046) (243.685)
252.937 156.932
7.295 3.372
260.232 160.304
(3.531) (4.642)
(3.531) (4.642)
256.701 155.662
242 149




IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU
Za poslovnu 2016. godinu
(u hiljadama RSD)

POLET IGK A.D. NOVI BECE)

Stanje 1. januara 2015. godine

Neto dobitak tekuce godine
Ostali sveobuhvatni gubitak
Ukupan sveobuhvatni dobitak

Efekti otkupa sopstvenih akcija
Prenos sa emisione premije
Prenos sa revalorizacionih rezervi

Stanje 31. decembra 2015. godine
Stanje 1. januara 2016. godine
Neto dobitak tekuée godine

Ostali sveobuhvatni gubitak

Ukupan sveobuhvatni dobitak

Prenos sa revalorizacionih rezervi

Stanje 31. decembra 2016. godine

Akcijski Emisiona Revalorizacione Nerasporedeni Otkupljene
kapital premija rezerve dobitak sopstvene akcije Ukupno
556.255 - 520.784 325.373 - 1.402.412
- - - 160.304 - 160.304
- - - (4.642) - (4.642)
- - - 155.662 - 155.662
- (34.660) - - (21.668) (56.328)
- 34.660 - (34.660) - -
‘ - (15) 15 - .
556.255 - 520.769 446.390 (21.668) 1.501.746
556.255 - 520.769 446.390 (21.668) 1.501.746
- - - 260.232 - 260.232
. : - (3.531) - (3.531)
- 256.701 256.701
- - (16.743) 16.743 - -
556.255 - 504.026 719.834 (21.668) 1.758.447

Napomene na narednim stranama Cine
sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.




IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
Za poslovnu 2016. godinu
(u hiljadama RSD)

POLET IGK A.D.

NOVI BECEJ

POSLOVNE AKTIVNOSTI

Prodaja i primljeni avansi

Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti
Ostali prilivi iz redovnog poslovanja
Isplate dobavljac¢ima i dati avansi

Zarade i ostali liéni rashodi

Pla¢ene kamate

Pla¢anja po osnovu ostalih javnih prihoda

Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

Prodaja nekretnina, postrojenja i opreme

Ostali finansijski plasmani, prilivi

Primljene kamate iz aktivnosti investiranja

Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina,
postrojenja i opreme

Ostali finansijski plasmani, odlivi

Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja
AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

Otkup sopstvenih akcija

Kratkorocni krediti, neto

Dugorocni krediti i ostale obaveze (neto odlivi)

Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

Neto priliv/(odliv) gotovine u toku godine

GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI NA POCETKU GODINE

Pozitivne kursne razlike
Negativne kursne razlike

GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI NA KRAJU GODINE

Napomene na narednim stranama Cine
sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.

2016. 2015.
1.312.754 1.226.040
- 802

6.133 1.216
(444.501) (441.817)
(233.120) (217.015)
(87.511) (4.220)
(49.597) (61.068)
504.158 503.938
- 2.542

5.647 6.449
781 -
(80.712) (11.643)
(204.677) (548.959)
(278.961) (551.611)
- (56.328)

- (48.502)
(144.156) -
(144.156) (104.830)
81.041 (152.503)
7.061 159.968

- 16

- (420)

88.102 7.061




POLET IGK A.D. NOVI BECE)

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
31. decembar 2016. godine

1. OPSTE INFORMACIJE
Polet IGK a.d. Novi Becej (u daljem tekstu ,,Drustvo”) je osnovano 1993. godine.
Drustvo je organizovano kao otvoreno akcionarsko drustvo i upisano je u Registar privrednih
drustava Agencije za privredne registre. Akcijama Drustva se od dana 7. aprila 2005. godine
trguje na Beogradskoj berzi.
Osnovna delatnost Drustva je proizvodnja opeke, crepa i gradevinskih proizvoda od pecene gline.
Sediste Drustva je u Novom Beceju, ulica Zeleznicka 13.
Maticni broj Drustva je 08019916, a poreski identifikacioni broj 101432149.
Finansijski izvestaji za poslovnu 2016. godinu odobreni su od strane rukovodstva Drustva dana
26. januara 2017. godine.

2. OSNOVE ZA SASTAVLIANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH I1ZVESTAJA
Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja
Finansijski izvestaji Drustva sastavljeni su u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog
izveStavanja (“MSFI”) izdatih od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde i

tumacenija izdatih od Odbora za tumacenje medunarodnih ra¢unovodstvenih standarda.

Prezentacija finansijskih izvestaja

Finansijski izvestaji su iskazani u hiljadama dinara (RSD), osim ukoliko nije drugacije navedeno.
Dinar predstavlja zvani¢nu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

Racunovodstveni metod

Finansijski izvestaji su sastavljeni po metodu prvobitne nabavne vrednosti, osim ukoliko MSFI ne
zahtevaju drugadiji osnov vrednovanja na nacin opisan u znacajnim racunovodstvenim
politikama.

Nacelo stalnosti poslovanja

Finansijski izvestaji Drustva sastavljeni su na osnovu nacela stalnosti poslovanja.

3. PRIMENA NOVIH | REVIDIRANIH STANDARDA
Standardi i tumacenja koji su u primeni i koji su usvojeni u teku¢em periodu

U tekudoj finansijskoj godini, Drustvo je usvojilo sve nove standarde, tumacenja, izmene i
unapredenja MSFI koji su relevantni za njegovo poslovanje i na snazi su za godiSnje periode koji
pocinju na ili nakon 1. januara 2016. godine. Usvajanje novih/revidiranih standarda i tumacenja
ne rezultira u sustinskim promenama racunovodstvenih politika Drustva i nema materijalno
znacajan efekat na finansijske izveStaje tekuce ili prethodnih godina.




POLET IGK A.D. NOVI BECE)

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
31. decembar 2016. godine

3. PRIMENA NOVIH | REVIDIRANIH STANDARDA (NASTAVAK)

Standardi i tumacenja koji su izdati, ali jos nisu stupili na snagu

Na datum odobrenja ovih finansijskih izvestaja, sledeéi standardi i tumacenja su bili izdati, ali jos

nisu u primeni:

Datum primene
(godisnji periodi

koji po€inju na dan

Novi/izmenjeni standard i tumacdenje lzdati ili posle)
MSFI 9 Finansijski instrumenti: Klasifikacija i merenje jul 2014. 1. januar 2018.
MSFI 15 Prihodi iz ugovora sa kupcima maj 2014. 1. januar 2018.
Pojasnjenja za MSFI 15 april 2016. 1. januar 2018.
Dopune MSFI 10 i MRS 28 - Prodaja ili prenos sredstava

izmedu investitora i njegovih pridruzenih entiteta ili odloZeno do

zajednickih poduhvata septembar 2014. daljnjeg
MSFI 16 Lizing januar 2016. 1. januar 2019.
Dopune MRS 12 - Priznavanje odloZenih poreskih
sredstava januar 2016. 1. januar 2017.

za nerealizovane gubitke
Dopune MRS 7 - Inicijativa za obelodanjivanje januar 2016. 1. januar 2017.
Dopune MSFI 2 - Klasifikacija i odmeravanje transakcija

pla¢anja akcijama jun 2016. 1. januar 2018.
Dopune MSFI 4 - Primena MSFI 9 sa MSFI 4 septembar 2016. 1. januar 2018.
Dopune MRS 40 - Prenos investicionih nekretnina decembar 2016. 1. januar 2018.
Dopune MRS 28 - Godisnja poboljsanja MSFI (ciklus 2014 -

2016) decembar 2016. 1. januar 2018.
Dopune MSFI 12 - Godisnja poboljSanja MSFI (ciklus 2014 -

2016) decembar 2016. 1. januar 2017.
IFRIC 22 Transakcije u stranoj valuti i napredna

razmatranja decembar 2016. 1. januar 2018.

Rukovodstvo ocekuje da usvajanje ovih standarda i tumacenja, gde je primenljivo, i onda kada
postanu primenljivi u narednim periodima, neée imati znacajan finansijski uticaj na finansijske

izvestaje Drustva u periodu prvobitne primene.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno po ceni
koStanja za sredstva izradena u sopstvenoj reZiji. Nabavnu vrednost Cini fakturna vrednost
uvecana za sve troskove koji se mogu direktno pripisati dovodenju ovih sredstava u stanje

funkcionalne pripravnosti.




POLET IGK A.D. NOVI BECE)

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
31. decembar 2016. godine

4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Nakon pocetnog priznavanja nekretnine, postrojenja i oprema mere se po revalorizovanoj
(procenjenoj) vrednosti, koja predstavlja njihovu fer vrednost na dan revalorizacije (procene),
umanjenu za kumuliranu ispravku vrednosti po osnovu amortizacije i za eventualne kumulirane
gubitke po osnovu umanjenja vrednosti.

Nekretnine, postrojenja i oprema Drustva su bile predmet procene na dan 31. marta 2014.
godine. Procenu su izvrsili nezavisni procenjivaci drustva Danos and Associates d.o.o. Beograd. U
zavisnosti od vrste sredstava, njihove namene i raspoloZivih inputa za procenu, primenjena su
dva pristupa procene: trzisni metod i metod troskova zamene.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme se izracunava primenom proporcionalne metode u
toku procenjenog korisnog veka upotrebe sredstava, uz primenu sledeéih stopa:

Gradevinski objekti 1,3% - 10,0%
Proizvodna oprema 2,0% — 25,0%
Transportna sredstva 10,0% — 25,0%
Racunari 10,0% — 25,0%
Kancelarijski namestaj 10,0% — 25,0%
Ostala oprema 10,0% — 25,0%

Obracun amortizacije pocinje od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je sredstvo
stavljeno u upotrebu. Amortizacione stope se revidiraju svake godine radi obracuna amortizacije
koja odrazava stvarni utroSak ovih sredstava u toku poslovanja i preostali nameravani vek
njihovog koris¢enja.

Sredstvo se isknjizava iz evidencije u momentu otudenja ili ukoliko se ne ocekuju buduce
ekonomske koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa
sredstva (kao razlika izmedu neto prodajne vrednosti i knjigovodstvene vrednosti) priznaju se u
izvestaju o ukupnom rezultatu odgovarajuceg perioda.

Zalihe

Zalihe se vrednuju po nabavnoj vrednosti, odnosno ceni kostanja, ili neto prodajnoj vrednosti, u
zavisnosti koja je niza.

Nabavna vrednost uklju¢uje vrednost po fakturi dobavlja¢a, uvozne daZbine, transportne
troskove i druge zavisne troskove nabavke. Cena kostanja obuhvata troSkove direktnog
materijala, direktnog rada i indirektne troskove proizvodnje. Troskovi su ukljuéeni u cenu
kostanja na bazi normalnog stepena iskoris¢enosti kapaciteta, ne ukljucujuéi troskove kamata.

Neto prodajna vrednost predstavlja vrednost po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim
uslovima poslovanja, nakon umanjenja za troskove prodaje.

Obracun izlaza zaliha utvrduje se FIFO metodom.

10



POLET IGK A.D. NOVI BECE)

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
31. decembar 2016. godine

4. PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Umanjenje vrednosti imovine

Na dan svakog bilansa stanja, Drustvo preispituje knjigovodstvenu vrednost svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo da li postoje indikacije da je doslo do gubitka po osnovu
umanjenja vrednosti imovine. Ukoliko takve indikacije postoje, procenjuje se nadoknadivi iznos
sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak. Ako nije moguée proceniti nadoknadivi iznos
pojedinog sredstva, Drustvo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generise novac, a kojoj to
sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je visa.
Za potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni buduéi novcani tokovi diskontuju se do
sadasnje vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odrazava sadasnju trziSnu
procenu vremenske vrednosti novca za rizike specifi¢ne za to sredstvo.

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od
knjigovodstvene vrednosti, onda se knjigovodstvena vrednost tog sredstva umanjuje do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako
sredstvo prethodno nije bilo predmet revalorizacije. U tom slucaju deo gubitka, do iznosa
revalorizacije, priznaje se u okviru ostalog sveobuhvatnog rezultata.

Finansijski instrumenti

Klasifikacija finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva uklju¢uju dugoroéne finansijske plasmane, potraZivanja i kratkoroéne
finansijske plasmane, gotovinu i gotovinske ekvivalente. Drustvo klasifikuje finansijska sredstva u
neku od sledecih kategorija: sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha, investicije koje se drze
do dospeca, krediti (zajmovi) i potraZivanja i sredstva raspoloziva za prodaju. Klasifikacija zavisi
od svrhe za koju su sredstva ste¢ena. Rukovodstvo Drustva utvrduje klasifikaciju finansijskih
sredstava prilikom inicijalnog priznavanja.

Finansijske obaveze ukljuCuju dugoroc¢ne finansijske obaveze, kratkoro¢ne finansijske obaveze,
obaveze iz poslovanja i ostale kratkoro¢ne obaveze. Drustvo klasifikuje finansijske obaveze u dve
kategorije: obaveze po fer vrednosti kroz bilans uspeha i ostale finansijske obaveze.

Metod efektivne kamate

Metod efektivne kamate je metod izraCunavanja amortizovane vrednosti finansijskog sredstva ili
finansijske obaveze i raspodele prihoda od kamate i rashoda od kamate tokom odredenog
perioda. Efektivna kamatna stopa je kamatna stopa koja tacno diskontuje buduée gotovinske
isplate ili primanja tokom ocekivanog roka trajanja finansijskog instrumenta ili gde je prikladno,
tokom kraceg perioda na neto knjigovodstvenu vrednost finansijskog sredstva ili finansijske
obaveze.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumevaju se novac u blagajni, sredstva na

tekuéim i deviznim racunima kao i kratkorocni depoziti do tri meseca koje je moguée lako
konvertovati u gotovinu i koji su predmet beznacajnog rizika od promene vrednosti.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
31. decembar 2016. godine

4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Finansijski instrumenti (nastavak)
Krediti (zajmovi) i potraZivanja)

PotraZivanja od kupaca, krediti (zajmovi) i ostala potraZivanja sa fiksnim ili odredivim pla¢anjima
koja se ne kotiraju na aktivhom trzistu klasifikuju se kao krediti (zajmovi) i potraZivanja.

Krediti i potraZivanja vrednuju se po amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivne
kamate, umanjenoj za umanjenje vrednosti po osnovu obezvredenja. Prihod od kamate se
priznaje primenom metoda efektivhe kamate, osim u slucaju kratkorocnih potrazivanja, gde
priznavanje prihoda od kamate ne bi bilo materijalno znacajno.

Umanjenja vrednosti finansijskih sredstava

Na dan svakog bilansa stanja Drustvo procenjuje da li postoje objektivni dokazi da je doslo do
umanjenja vrednosti finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava (osim sredstava
iskazanih po fer vrednosti kroz bilans uspeha). Obezvredenje finansijskih sredstava se vrsi kada
postoje objektivni dokazi da su, kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su se desili nakon
pocetnog priznavanja finansijskog sredstva, procenjeni buduéi novéani tokovi sredstava
izmenjeni.

Obezvredenje (ispravka vrednosti) potrazivanja vrsi se indirektno za iznos dospelih potrazivanja
koja nisu napla¢ena u odredenom periodu od datuma dospeca za pla¢anje, a direktno ako je
nemogucnost naplate izvesna i dokumentovana. Promene na rafunu ispravke vrednosti
potraZivanja evidentiraju se u korist ili na teret izvestaja o ukupnom rezultatu. Naplata otpisanih
potraZivanja knjiZi se u izvestaju o ukupnom rezultatu kao ostali prihod.

Ostale finansijske obaveze

Ostale finansijske obaveze, ukljucujuéi obaveze po kreditima, inicijalno se priznaju po fer
vrednosti primljenih sredstava, umanjene za troSkove transakcije.

Nakon pocetnog priznavanja, ostale finansijske obaveze se vrednuju po amortizovanoj vrednosti
koris¢enjem metoda efektivne kamate. TroSak po osnovu kamata se priznaje u bilansu uspeha
obracunskog perioda.

Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju i vrSe kada Drustvo ima sadasnju obavezu (zakonsku ili ugovorenu), koja
je rezultat proslih dogadaja, i kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji stvaraju ekonomske
dobiti biti potreban da se izmiri obaveza i kada se iznos obaveze moZe pouzdano proceniti.
Rezervisanja se priznaju za buduée poslovne gubitke.

Rezervisanja se vrednuju po sadasnjoj vrednosti ocekivanih novcanih odliva, uz primenu
diskontne stope pre oporezivanja koja odrazava postojece trZiSne uslove i eventualne specificne
rizike povezane sa potencijalnom obavezom za koju se priznaje rezervisanje. Povecanje
rezervisanja usled protoka vremena se priznaje kao rashod po osnovu kamata.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
31. decembar 2016. godine

4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Porez na dobitak
Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obraCunava i pla¢a u skladu sa propisima o
oporezivanju Republike Srbije. Konacni iznos obaveze poreza na dobitak utvrduje se primenom
poreske stope od 15% na poresku osnovicu utvrdenu u poreskom bilansu Drustva. Poreska
osnovica prikazana u poreskom bilansu ukljuuje dobitak prikazan u zvani¢nom bilansu uspeha
koji se koriguje za stalne razlike koje su definisane propisima o oporezivanju Republike Srbije.

Republicki propisi ne predvidaju da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu koristiti kao osnova
za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuéeg perioda mogu
se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih obracunskih perioda, ali ne duze od 5 godina.

OdlozZeni porez

OdloZeni porez na dobitak se obracunava koriséenjem metode utvrdivanja obaveza prema
bilansu stanja, za privremene razlike proizasle izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstva i
obaveza u finansijskim izvestajima i njihove odgovaraju¢e poreske osnovice koris¢ene u
izraunavanju oporezivog dobitka. OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive
privremene razlike, dok se odloZena poreska sredstva priznaju u meri u kojoj je verovatno da ¢e
oporezivi dobici biti raspolozivi za koriséenje odbitnih privremenih razlika.

OdlozZeni porez se obracunava po poreskim stopama za koje se ocekuje da ¢e se primenjivati u
periodu kada se sredstvo realizuje ili obaveza izmiruje. OdloZeni porez se knjizi na teret ili u korist
izvestaja o ukupnom rezultatu, osim kada se odnosi na pozicije koje se knjize u korist ili na teret
ostalog sveobuhvatnog rezultata, i u tom slucaju se odlozeni porez takode rasporeduje u okviru
ostalog sveobuhvatnog rezultata.

Primanja zaposlenih
Porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je u obavezi da plaéa
doprinose drzavnim fondovima kojima se obezbeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove
obaveze ukljuCuju doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obracunatim po
stopama propisanim relevantnim zakonskim propisima. Drustvo je, takode, obavezno da od bruto
plata zaposlenih obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na
teret poslodavca i doprinosi na teret zaposlenog se knjize na teret rashoda perioda na koji se
odnose.

Drustvo nije ukljueno u druge oblike penzijskih planova i nema nikakvih obaveza po ovim
osnhovama.

Otpremnine

U skladu sa Zakonom o radu i Kolektivnim ugovorom, Drustvo ima obavezu da zaposlenom isplati
otpremninu prilikom odlaska u penziju u iznosu dve prosecne zarade ostvarene u Republici Srbiji
u mesecu koji prethodi mesecu odlaska u penziju. Drustvo je izvrsilo aktuarsku procenu sadasnje
vrednosti ove obaveze i formiralo odgovarajuce rezervisanje po tom osnovu.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
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4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Primanja zaposlenih (nastavak)

Jubilarne nagrade

Pored toga, Drustvo je u obavezi da isplati i jubilarne nagrade za 10, 20, 30, 35 i 40 godina
neprekidnog rada u Drustvu. Jubilarna nagrada se utvrduje na osnovu iznosa prose¢ne mesecne
zarade u Drustvu, ostvarene u mesecu koji prethodi mesecu isplate, i to u rasponu od 50% do
125% prosecne zarade.

Prihodi i rashodi

Prihodi od prodaje robe, proizvoda i izvrSenih usluga priznaju se u izvestaju o ukupnom rezultatu
pod uslovom da su svi rizici i koristi presli na kupca. Prihodi od prodaje se evidentiraju u
momentu isporuke robe i proizvoda ili izvrSenja usluge. Prihodi se iskazuju po fakturnoj
vrednosti, umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Rashodi se obracunavaju po nacelu uzro¢nosti prihoda i rashoda.
PreracCunavanje strane valute

Poslovne promene nastale u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu
utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZzio na dan poslovne promene.

Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunati su u dinare po
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza za taj dan.

Neto pozitivne ili negativne kursne razlike, nastale prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti i
prilikom prera¢una pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti, knjiZene su u korist ili na
teret izvestaja o ukupnom rezultatu.

Nemonetarne stavke koje se vrednuju po principu istorijskog troska izraZzenog u stranoj valuti
preracunate su po istorijskom kursu vaze¢em na dan inicijalne transakcije.

Troskovi pozajmljivanja

Troskovi pozajmljivanja se odnose na kamate i druge troSkove koji nastaju u vezi sa
pozajmljivanjem sredstava. Troskovi pozajmljivanja koji se mogu neposredno pripisati sticanju,
izgradniji ili izradi sredstva koje se osposobljava za upotrebu, ukljucuju se u nabavnu vrednost ili
cenu kostanja tog sredstva. Ostali troskovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod perioda u kome
su nastali.
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5.

ZNACAINE RACUNOVODSTVENE PROCENE

Sastavljanje finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva da vrsi procene i donosi
pretpostavke koje mogu da imaju efekta na prezentovane vrednosti sredstava i obaveza i
obelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja,
kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na
prethodnom iskustvu, teku¢im i ocekivanim uslovima poslovanja i ostalim raspoloZivim
informacijama na dan sastavljanja finansijskih izvestaja. Stvarni rezultati mogu da se razlikuju od
procenjenih iznosa.

Najznacajnija podrucja koja od rukovodstva zahtevaju vrsenje procene i donosenje pretpostavki
predstavljena su u daljem tekstu:

Korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme

Drustvo procenjuje preostali korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme na kraju svake
poslovne godine. Procena korisnog veka nekretnina, postrojenja i opreme je zasnovana na
istorijskom iskustvu sa sliécnim sredstvima, kao i predvidenim tehnoloskim napretkom i
promenama ekonomskih i industrijskih faktora.

Ukoliko se sadasnja procena razlikuje od prethodnih procena, promene u poslovnim knjigama
Drustva se evidentiraju u skladu sa MRS 8 ,Racunovodstvene politike, promene
racunovodstvenih procena i greske”. Ove procene mogu da imaju materijalno znacajan efekat na
knjigovodstvenu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme kao i na iznos amortizacije tekuceg
obracunskog perioda.

Umanjenje vrednosti imovine

Na dan bilansa stanja, Drustvo vrsi pregled knjigovodstvene vrednosti materijalne i nematerijalne
imovine i procenjuje da li postoje indikacije za umanjenje vrednosti nekog sredstva. Prilikom
procenjivanja umanjenja vrednosti, sredstva koja gotovinske tokove ne generiSu nezavisno
dodeljuju se odgovarajucoj jedinici koja generiSe novac. Naknadne promene u dodeljivanju
jedinici koja generiSe novac ili u vremenu novcanih tokova mogu da uti¢u na knjigovodstvenu
vrednost odnosne imovine.

Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti sumnjivih i spornih potraZivanja je izvrSena na osnovu procenjenih
gubitaka usled nemoguénosti kupaca da ispune svoje obaveze. Procena rukovodstva je
zasnovana na starosnoj analizi potraZivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnoj
sposobnosti kupaca i promenama u postoje¢im uslovima prodaje. Ovo ukljucuje i pretpostavke o
buduéem ponasanju kupaca i ocekivanoj buducoj naplati. Promene u uslovima poslovanja,
delatnosti ili okolnostima vezanim za odredene kupce mogu da imaju za posledicu korekciju
ispravke vrednosti sumnjivih i spornih potraZzivanja obelodanjene u prilozenim finansijskim
izvestajima.
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6. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA
u hiljadama RSD
Zemljiste i Investicije
gradevinski Postrojenja u toku

objekti i oprema i avansi Ukupno
Nabavna vrednost
1. januar 2015. godine 900.309 828.512 11.517 1.740.338
Nabavke u toku godine - - 64.130 64.130
Prenos sa zaliha - - 10.534 10.534
Prenosi 1.414 55.840 (57.254) -
Otudenja i rashodovanja - (1.825) - (1.825)
31. decembar 2015. godine 901.723 882.527 28.927 1.813.177
1. januar 2016. godine 901.723 882.527 28.927 1.813.177
Nabavke u toku godine - - 80.381 80.381
Prenos sa zaliha 13.999 13.999
Prenosi - 76.536 (76.536) -
Prenosi na nematerijalna ulaganja - - (166) (166)
Otudenja i rashodovanja (33.352) (1.219) - (34.571)
31. decembar 2016. godine 868.371 957.844 46.605 1.872.820
Ispravka vrednosti
1. januar 2015. godine 11.533 65.255 - 76.788
Amortizacija 15.380 93.186 - 108.566
Otudenja i rashodovanja - (215) - (215)
31. decembar 2015. godine 26.913 158.226 - 185.139
1. januar 2016. godine 26.913 158.226 - 185.139
Amortizacija 14.842 100.833 - 115.675
Otudenja i rashodovanja (983) (332) - (1.315)
31. decembar 2016. godine 40.772 258.727 - 299.499
Sadasnja vrednost
31. decembar 2016. godine 827.599 699.117 46.605 1.573.321
31. decembar 2015. godine 874.810 724.301 28.927 1.628.038

Kao sredstvo obezbedenja po osnovu jemstava datih povezanim pravnim licima, Drustvo je dalo u
zalog opremu c¢ija sadasnja vrednost na dan 31. decembra 2016. godine iznosi 699.117 hiljada
RSD (2015. godine — 724.301 hiljadu RSD).
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
31. decembar 2016. godine

7. DUGOROCNI FINANSISKI PLASMANI

u hiljadama RSD
2016. 2015.
Ucesce u kapitalu ostalih pravnih lica 16 16

Dati krediti:
- povezana pravna lica 638.889 523.512
- u zemlji 29.211 34.502
Dugorocna potraZivanja od povezanih pravnih lica - 64.758
668.116 622.788

Minus:

- tekuée dospece datih kredita (651.315) (12.586)
- ispravka vrednosti datih kredita u zemlji - (7.394)
16.801 602.808

Dugoroc¢ni krediti iskazani na dan 31. decembra 2016. godine u iznosu od 668.100 hiljada RSD
(2015. godine — 558.014 hiljada RSD) odnose se na pozajmice date bez kamate ili uz fiksnu
kamatnu stopu od 4% godisnje (2015. godine — bez kamate ili uz fiksnu kamatnu stopu od 4%

godisnje).
8. ZALIHE

u hiljadama RSD
2016. 2015.
Gotovi proizvodi 80.806 117.143
Rezervni delovi 101.641 106.213
Materijal 90.278 35.520
Roba 25.022 10.812
Dati avansi 13.681 5.675
Alat i inventar 2.271 1.303
313.699 276.666
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9.

POTRAZIVANJA

u hiljadama RSD

2016. 2015.
PotrazZivanja od kupaca:
- povezana pravna lica 3.713 1.956
- u zemlji 29.924 39.941
- uinostranstvu 88.586 83.302
PotraZivanja za kamate:
- povezana pravna lica 63.459 -
- u zemlji 197 197
Ostala potrazivanja u zemlji 167 1.456
186.046 126.852
Minus: ispravka vrednosti (38.117) (50.038)
147.929 76.814

U skladu sa poslovnom politikom, svoje proizvode i usluge Drustvo prodaje na odloZeni rok koji u
proseku iznosi do 30 dana. Starosna struktura potraZivanja na dan 31. decembra 2016. i 2015.
godine predstavljena je na sledeci nacin:

u hiljadama RSD

2016. 2015.

0-30 dana 95.526 45.473
30-60 dana 24.598 10.961
60-90 dana 9.997 8.635
90-180 dana 13.998 8.312
180-360 dana 4.179 8.652
preko 360 dana 37.748 44.819
186.046 126.852

Na dospela potrazivanja Drustvo ne vrsi obracun zatezne kamate. Naplata potrazivanja nije
obezbedena teretom na imovini duznika i bankarskim garancijama.

Promene na ispravci vrednosti potrazivanja za 2016. i 2015. godinu su bile sledede:

u hiljadama RSD

2016. 2015.
Stanje na pocetku godine 50.038 56.129
Nove ispravke u toku godine 4.672 9.850
Naplata prethodno ispravljenih potrazivanja (4.679) (4.481)
Kursne razlike (361) (212)
Direktan otpis (11.553) (11.248)
Stanje na kraju godine 38.117 50.038
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10.

11.

KRATKOROCNI FINANSISKI PLASMANI

Oroceni depoziti kod poslovnih banaka

Tekuca dospeca dugorocnih kredita:
- u zemlji

Minus: ispravka vrednosti

u hiljadama RSD

2016. 2015.
49.389 239.008
49.389 239.008

651.315 12.586

651.315 12.586

(5.374) (5.700)

695.330 245.894

Oroceni depoziti kod poslovnih banaka iskazani na dan 31. decembra 2016. godine u iznosu od
49.389 hiljada RSD (2015. — 239.008 hiljada RSD) odnose se na sredstva orocena uz fiksnu
kamatnu stopu od 0,1% godisnje (2015. — u rasponu od 0,75% godisnje do 3,04% godisnje).

Valutna struktura orocéenih depozita kod poslovnih banaka na dan bilansa stanja je bila sledeca:

EUR
RSD

GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI

Tekudi racuni u stranoj valuti
Tekudi ra¢uni u domacoj valuti
Devizna blagajna

Izdvojena nov¢ana sredstva

u hiljadama RSD

2016. 2015.

- 225.008
49.389 14.000
49.389 239.008
u hiljadama RSD

2016. 2015.
76.631 3.373
11.446 3.677
20 7

5 4
88.102 7.061
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12,

13.

OSTALA KRATKOROCNA AKTIVA

PotraZivanje za vise plaéen PDV
Razgraniceni troSkovi po osnovu obaveza
Ostala aktivna vremenska razgranicenja

OSNOVNI KAPITAL

u hiljadama RSD

2016. 2015.
8.096 6.321
6.470 5.994
7.346 9.316
21.912 21.631

Osnovni kapital Drustva iskazan na dan 31. decembra 2016. i 2015. godine u iznosu od 556.255
hiljada RSD ¢ini 1.112.510 obi¢nih akcija, pojedina¢ne nominalne vrednosti od 500 RSD.

Stanje kapitala je registrovano kod Agencije za privredne registre.

Struktura osnovnog kapitala Drustva data je u narednom pregledu:

2016. 2015.

Broj akcija % uceséa Broj akcija % uceséa
Nexe Grupa d.d. Nasice 1.033.120 92.86% 194.120 17,45%
Otkupljene sopstvene akcije 43.336 3.90% 43.336 3,90%
Convest a.d. Novi Sad - zbirni ra¢un 34.065 3.06% - -
Vojvodanska banka a.d. Novi Sad -
kastodi racun 460 0.04% 460 0,04%
NLB Banka a.d. Beograd — kastodi racun - - 34.065 3,06%
Komercijalna banka a.d. Beograd —
kastodi racun - - 839.000 75,42%
Ostali 1.529 0.14% 1.529 0,13%

1.112.510 100,00% 1.112.510 100,00%

U Centralnom registru, depoa i kliringa hartija od vrednosti evidentirano je 839 hiljada akcija u
vlasnistvu Nexe Grupa d.d. Nasice (2015. godine — na kastodi racunu Komercijalne banke a.d.
Beograd), koje su date u zalogu u korist Banka Alpinum Aktiengesellschaft Vaduz, Lihtenstajn za
obezbedenje pladanja obaveza po osnovu kredita koje Mati¢no pravno lice ima prema ovoj banci.
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14.

DUGOROCNA REZERVISANJA

Rezervisanja za prirodna bogatstva
Rezervisanja za otpremnine
Rezervisanja za jubilarne nagrade

u hiljadama RSD

2016. 2015.
21.066 19.953
2.697 13.220
13.859 9.204
37.622 42.377

Promene na rezervisanjima u 2016. godini prikazane su u narednoj tabeli:

u hiljadama RSD

Prirodna Jubilarne

bogatstva Otpremnine nagrade Ukupno
Stanje na pocetku godine 19.953 13.220 9.204 42.377
Nova rezervisanja u toku godine 1.113 - - 1.113
Ukidanje rezervisanja u toku godine - - (4.431) (4.431)
Prenos na tekuca dospeca - - (2.076) (2.076)
Aktuarski gubici - 1.676 - 1.676
Isplate u toku godine - (1.037) - (1.037)
Stanje na kraju godine 21.066 13.859 2.697 37.622

Rezervisanje za obnavljanje prirodnih bogatstava nakon eksploatacije rude se vrsi koris¢enjem

diskontne stope od 5% godisnje.

Rezervisanja za otpremnine za odlazak u penziju izvrSena su na osnovu sadasnje vrednosti
ocekivanih buducih isplata zaposlenima po ovim osnovama, a nakon ispunjavanja svih
predvidenih uslova. Sadasnja vrednost ocekivanih buducih isplata za jubilarne nagrade i

otpremnine utvrdena je koris¢enjem diskontne stope od 4% godisnje.
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15.

16.

17.

ODLOZENE PORESKE OBAVEZE

OdloZena poreska sredstva i obaveze na dan 31. decembra 2016. i 2015. godine odnose se na

privremene razlike po slede¢im pozicijama:

OdloZene poreske obaveze:
Nekretnine, postrojenja i oprema

OdloZena poreska sredstva:
Dugorocna rezervisanja

OBAVEZE 1Z POSLOVANIJA

Obaveze prema dobavljacima:
- povezana pravna lica
- u zemlji
- uinostranstvu
Primljeni avansi:
- povezana pravna lica
- u zemlji
- uinostranstvu

OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

Obaveze po osnovu kamata:

- povezana pravna lica

- u zemlji
Obaveze za neto zarade i naknade zarada
Obaveze za poreze i doprinose na zarade
Obaveze za jubilarne nagrade
Pasivna vremenska razgranicenja
Ostale kratkoroc¢ne obaveze

u hiljadama RSD

2016. 2015.
67.109 75.004
67.109 75.004

2.795 1.983

2.795 1.983
64.314 73.021

u hiljadama RSD

2016. 2015.

225.322 235.678
61.123 44.860

1.738 1.693
32.277 29.439

1.660 1.101

322.120 312.771
u hiljadama RSD

2016. 2015.
665.440 437.844
937 937
5.964 7.117
710 2.545
3.246 2.487
2.076 914
52 2.365
678.425 454.209
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18. PRIHODI OD PRODAIJE

u hiljadama RSD

2016. 2015.

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga:
- povezana pravna lica 1.489 1.022
- u zemlji 688.249 639.299
- U inostranstvu 700.570 663.902

Prihodi od prodaje robe:

- u zemlji 2.655 7.694
Ostali prihodi od prodaje 221 -
1.393.184 1.311.917

19. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

u hiljadama RSD

2016. 2015.
Naplaéena otpisana potrazivanja:

- povezana pravna lica 176 -
- u zemlji 4.503 4.481
Prihodi od ukidanja rezervisanja 5.945 158
Prihodi od nadoknade Stete 3.087 4934

Prihodi od uskladjivanja vrednosti dugorocnih
finansijskih plasmana 7.594 1.407
Drugi poslovni prihodi 5.992 4973
27.297 15.953

20. TROSKOVI MATERIJALA

u hiljadama RSD

2016. 2015.

Troskovi goriva i energije 353.466 401.793
Troskovi materijala za izradu 91.656 91.750
Troskovi rezervnih delova 67.221 38.203
Troskovi ostalog materijala 11.791 7.502
524.134 539.248
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21. TROSKOVI ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI

u hiljadama RSD

2016. 2015.

Troskovi bruto zarada 180.318 170.395
Troskovi doprinosa na zarade na teret poslodavca 31.663 29.982
Ostali liéni rashodi 11.167 1.837
Troskovi naknada za prevoz radnika 5.747 6.162
Naknada za privremene i povremene poslove - 8.642
228.895 217.018

22. OSTALI POSLOVNI RASHODI

u hiljadama RSD

2016. 2015.
Naknadno odobreni rabati 69.090 64.347
Trosak ostalih neproizvodnih usluga 39.890 37.535
Gubitak od rashodovanja/prodaje opreme 33.370 1.692
Troskovi poreza i doprinosa 21.914 9.740
Troskovi usluga odrZavanja 17.378 15.219
Troskovi transportnih usluga 17.057 20.470
Troskovi reklame i propagande 8.102 7.120
Troskovi usluga ispitivanja 5.516 2.681
Rashodi po osnovu obezvredenja:
- potrazivanja od kupaca 4.672 9.850
- ostale imovine 216 3.694
Troskovi premije osiguranja 2.811 2.666
Troskovi obezbedenja 2.476 2.468
Troskovi platnog prometa 2.309 3.094
Troskovi reprezentacije 2.295 2.337
Troskovi dugorocnih rezervisanja 1.113 829
Naknada Stete 802 1.614
Rashodovanje zaliha materijala i rezervnih delova 631 4.327
Direktan otpis potraZivanja 5 73
Drugi poslovni rashodi 19.735 17.612
249.382 207.368
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23. FINANSUSKI PRIHODI

u hiljadama RSD

2016. 2015.

Pozitivne kursne razlike:
- povezana pravna lica 9.182 140.469
- u zemlji 312 11.019

Prihodi od kamata:

- povezana pravna lica 23.207 23.823
- u zemlji 781 1.036
33.482 176.347

Podaci iz 2015. godine nisu uporedivi sa teku¢om godinom. Kursne razlike u 2015. godini su
knjizene na mesecnom nivou, $to je imalo za posledicu uveéanje prometa negativnih i pozitivnih
kursnih razlika, bez efekta na neto rezultat.

24. FINANSUSKI RASHODI

u hiljadama RSD

2016. 2015.
Rashodi kamata:

- povezana pravna lica - 1.477
- u zemlji 15 76

Negativne kursne razlike:
- povezana pravna lica 43.757 233.398
- u zemlji 1.274 8.734
45.046 243.685

Podaci iz 2015. godine nisu uporedivi sa tekuéom godinom. Kursne razlike u 2015. godini su
knjizene na mese¢nom nivou, Sto je imalo za posledicu uveéanje prometa negativnih i pozitivnih
kursnih razlika, bez efekta na neto rezultat.
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25. POREZ NA DOBITAK

Komponente poreza na dobitak

OdloZeni poreski prihod

Usaglasavanje dobitka pre oporezivanja i poreske osnovice

Dobitak pre oporezivanja

Korekcije za stalne razlike

Korekcija za privremene razlike:
- racunovodstvena i poreska amortizacija
- dugoroéna rezervisanja

Poreska osnovica

Umanjenje po osnovu poreskih gubitaka
Tekudi porez na dobitak

Preneti poreski gubici

u hiljadama RSD

2016. 2015.
7.295 3.372
7.295 3.372

u hiljadama RSD
(korigovano)

2016. 2015.
252.937 156.932
(1.588) 3.709
21.540 11.197
(1.406) (1.246)
271.483 170.592
(271.483) (170.592)

Pregled poreskih gubitaka prenetih iz ranijih poslovnih godina i rokovi do kada mogu da budu

iskoriséeni dati su u sledecoj tabeli:

od jedne do pet godina

u hiljadama RSD
(korigovano)

2016. 2015.
31.622 303.103
31.622 303.103
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26.

27.

ZARADA PO AKCUI

Drustvo izracunava osnovnu zaradu po akciji kao odnos neto dobitka iz kontinuiranog poslovanja
koji pripada akcionarima koji poseduju obi¢ne akcije i ponderisanog prose¢nog broja obicnih
akcija u opticaju za period, ne uzimajuci u obzir sopstvene akcije stecene u toku godine od strane
Drustva.

ProracCun zarade po akciji za 2016. i 2015. godinu izvrsen je na osnovu sledeéih podataka:

u hiljadama RSD

2016. 2015.
Neto dobitak tekuce godine 260.232 160.304
Ponderisani broj obi¢nih akcija 1.074.437 1.074.437

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

U okviru svojih redovnih poslovnih aktivnosti Drustvo obavlja transakcije sa povezanim licima. U
toku 2016. i 2015. godine obavljene su sledece transakcije sa povezanim pravnim licima:

u hiljadama RSD

2016. 2015.
PRIHODI OD PRODAIJE
- ostala povezana pravna lica 1.489 1.022
1.489 1.022
FINANSIJSKI PRIHODI
Pozitivne kursne razlike:
- mati¢no pravno lice - 120.620
- ostala povezana pravna lica 9.182 19.849
Prihodi od kamata:
- ostala povezana pravna lica 23.207 23.823
32.389 164.292
NABAVKE
- mati¢no pravno lice 43.909 40.257
- ostala povezana pravna lica 2.283 9.464
46.192 49.721
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27.

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA (NASTAVAK)

FINANSIJSKI RASHODI
Rashodi kamata:

- mati¢no pravno lice
Negativne kursne razlike:

- mati¢no pravno lice

- ostala povezana pravna lica

POTRAZIVANJA | PLASMANI
Dugorocni krediti:

- ostala povezana pravna lica
Dugorocna potrazivanja:

- ostala povezana pravna lica
Potrazivanja od kupaca:

- mati¢no pravno lice

- ostala povezana pravna lica

Minus: ispravka vrednosti potraZivanja od kupaca

- mati¢no pravno lice

- ostala povezana pravna lica
Potrazivanja za kamatu:

- ostala povezana pravna lica

u hiljadama RSD

2016. 2015.
- 1.477
43.757 216.900
- 16.498
43.757 234.875
638.889 523.512
- 64.758
- 428
3.713 1.528
- (428)
(1.299) (22)
63.459 -
704.762 589.776
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27.

28.

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA (NASTAVAK)

u hiljadama RSD

2016. 2015.
OBAVEZE
Dugoroc¢ne finansijske obaveze:
- mati¢no pravno lice - 323.332
Kratkorocne finansijske obaveze:
- mati¢no pravno lice - 155.641
Obaveze prema dobavljac¢ima:
- mati¢no pravno lice 222.499 234.981
- ostala povezana pravna lica 2.823 697
Obaveze za kamatu:
- mati¢no pravno lice 665.440 437.844
890.762 1.152.495

Klju¢no rukovodstvo Drustva Cine direktori i ¢lanovi Nadzornog odbora. Naknade placene ili
plative kljuénom rukovodstvu po osnovu njihovog rada prikazane su u tabeli koja sledi:

u hiljadama RSD

2016. 2015.
Zarade i bonusi 14.129 20.529
14.129 20.529

INFORMACIJE O SEGMENTIMA

Drusto je organizovano kao jedinstven segment poslovanja. Kao $to je obelodanjeno u napomeni
18 ,,Prihodi od prodaje”, najveci deo prihoda u 2016. i 2015. godini Drustvo je ostvarilo prodajom
svojih proizvoda (crepa, Zljebnjaka, specijalnih elemenata, kanalica). Sve prihode po ovom
osnovu Drustvo je ostvarilo od eksternih kupaca.
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28. INFORMACIE O SEGMENTIMA (NASTAVAK)
Informacije o prihodima od prodaje proizvoda i usluga

u hiljadama RSD

2016. 2015.
Crep

Crep GLINEX TREND 506.594 515.691
Crep KLASIK PLUS 367.675 346.864
Crep IDEAL 145.304 148.929
Crep GLINEX TREND ENG. 40.843 37.802
Crep KLASIK PLUS ENG. 11.645 -
Crep IDEAL ENG. 2.090 3.565
Crep GLINEX KLASIK 17 369
Biber crep - 338
1.074.168 1.053.558

Specijalni elementi
Zljebnjaci 149.167 154.725
Kanalice 120.003 59.866
Specijalni elementi 28.011 21.631
Zljebnjaci ENG. 10.839 5.933
Specijalni elementi ENG. 1.276 1.252
309.296 243.407
Usluge 6.844 7.258
1.390.308 1.304.223

Geografske informacije o prihodima od prodaje proizvoda i usluga

u hiljadama RSD

2016. 2015.

Srbija 683.326 636.017
Rumunija 326.729 290.541
Bugarska 103.683 109.186
Bosna i Hercegovina 99.494 116.545
Kosovo 63.507 45.583
Makedonija 62.345 46.512
Crna Gora 19.432 23.285
Slovenija 9.102 10.273
Madarska 8.625 7.400
Hrvatska 5.843 10.181
Ukrajina 1.378 725
Ostale zemlje - 717
Usluge 6.844 7.258
1.390.308 1.304.223
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28.

29.

INFORMACIJE O SEGMENTIMA (NASTAVAK)
Informacije o najve¢im kupcima

U okviru prihoda od prodaje proizvoda i usluga iskazanih u iznosu od 1.390.308 hiljada RSD
(2015. godine — 1.304.223 hiljade RSD) su ukljuceni prihodi u iznosu od 70.548 hiljada RSD (2015.
godine — 156.495 hiljada RSD) od najveéeg kupca Drustva.

UPRAVLIANIJE FINANSUSKIM RIZICIMA
Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Poslovanje Drustva je izloZzeno razli¢itim finansijskim rizicima: trziSnom riziku, kreditnom riziku i
riziku likvidnosti. Program upravljanja finansijskim rizicima DrusStva je usmeren na nemogucnost
predvidanja dogadaja na finansijskim trzistima i tezi minimiziranju mogudéih negativnih efekata na
finansijske performanse Drustva.

Drustvo ne koristi nikakve finansijske instrumente zaStite od efekata finansijskih rizika na
poslovanje iz razloga Sto takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano
trziste takvih instrumenata u Republici Srbiji.

Trzisni rizik

Trzidni rizik se odnosi na rizik da odredene promene trZisnih cena, kao $to su promene cena
najznacajnijih sirovina, kurseva stranih valuta i promena kamatnih stopa, mogu da uti¢u na visinu
prihoda Drustva ili vrednost njegovih finansijskih instrumenata. Zadatak upravljanja trZisSnim
rizicima jeste da se upravlja i kontroliSe izloZzenost trziSnim rizicima u okviru prihvatljivih
pokazatelja, uz optimizaciju prinosa Drustva.

Devizni rizik

IzloZenost Drustva deviznom riziku prvenstveno se odnosi na ostale dugoroéne finansijske
plasmane, kratkoroéne finansijske plasmane, potraZivanja, gotovinu i gotovinske ekvivalente,
dugorocne kredite, ostale dugoroéne obaveze, kratkorocne finansijske obaveze i obaveze iz

poslovanja denominirane u stranoj valuti.

Knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza Drustva u stranim valutama na dan
izvestavanja je sledeca:

u hiljadama RSD

Imovina Obaveze
2016. 2015. 2016. 2015.
EUR 899.739 862.139 240.383 294.887
usD - - 652.117 859.293
899.739 862.139 892.500 1.154.180
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29.

UPRAVLIANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
Trzisni rizik (nastavak)
Devizni rizik (nastavak)

Na osnovu obelodanjene strukture monetarne imovine i obaveza u stranim valutama evidentno
je da je Drustvo pre svega osetljivo na promene deviznog kursa EUR i USD.

U sledecoj tabeli prikazana je osetljivost Drustva na apresijaciju i depresijaciju RSD za 10% u
odnosu na EUR i USD. Stopa osetljivosti od 10% predstavlja procenu rukovodstva Drustva u

pogledu mogucih promena kursa RSD u odnosu na EUR i USD.

u hiljadama RSD

2016. 2015.

+10% -10% +10% -10%
EUR 65.936 (65.936) 56.725 (56.725)
UsD (65.212) 65.212 (85.929) 85.929
724 (724) (29.204) 29.204

Kamatni rizik
Drustvo je izloZzeno riziku promene kamatnih stopa na sredstvima i obavezama kod kojih je
kamatna stopa varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog trziSta i Drustvo nema na raspolaganju

instrumente kojima bi ublaZilo njegov uticaj.

Struktura monetarnih sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2016. i 2015. godine sa
stanovista izloZzenosti kamatnom riziku data je u slede¢em pregledu:

u hiljadama RSD

2016. 2015.

Finansijska sredstva
Nekamatonosna 259.868 170.040
Kamatonosna (fiksna kamatna stopa) 688.278 762.521
948.146 932.561

Finansijske obaveze
Nekamatonosne 965.867 1.212.404
965.867 1.212.404
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29.

UPRAVLIANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
Kreditni rizik

Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duznici nece biti u mogucnosti da
dugovanja prema Drustvu izmire u potpunosti i na vreme, $to bi imalo za rezultat finansijski
gubitak Drustva. Kreditni rizik obuhvata dugorocne i kratkoro¢ne finansijske plasmane,
potraZivanja i date garancije i jemstva tre¢im licima.

U Republici Srbiji ne postoje specijalizovane rejting agencije koje vrse nezavisnu klasifikaciju i
rangiranje privrednih drustava. Usled toga, Drustvo je prinudeno da koristi ostale javno dostupne
finansijske informacije (npr. podatke o bonitetu koje pruza Agencija za privredne registre) i
interne istorijske podatke o saradnji sa odredenim poslovnim partnerom u cilju odredivanja
njegovog boniteta. Na osnovu boniteta kupca, utvrduje se iznos njegove maksimalne kreditne
izloZzenosti, u skladu sa poslovnom politikom usvojenom od strane rukovodstva Drustva. lznos
maksimalne kreditne izloZenosti revidira se najmanje jednom godisnje.

U slucaju poveéanja iznosa dospelih potraZivanja i shodno tome povecane izloZzenosti kredithom
riziku, Drustvo primenjuje mehanizme predvidene poslovnom politikom.

Drustvo ima znacajnu koncentraciju kreditnog rizika, jer se njegovi plasmani znacajnim delom
odnose na povezana pravna lica.

Rizik likvidnosti

Rukovodstvo Drustva upravlja rizikom likvidnosti na nacin koji mu obezbeduje da Drustvo u
svakom trenutku ispunjava sve svoje obaveze. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrZzavajudi
odgovarajuée novcane rezerve, pracenjem planiranih i stvarnih nov¢anih tokova i odrzavanjem
adekvatnog odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.

Rocnost dospeca finansijskih obaveza Drustva data je u sledeéoj tabeli:

u hiljadama RSD

2016. godina 2015. godina
do1l do1l od1do
godine Ukupno godine 2 godine Ukupno
Dugorocne finansijske
obaveze - - - 323.332 323.332
Kratkorocne finansijske
obaveze - - 155.641 - 155.641
Obaveze iz poslovanja 288.183 288.183 282.231 - 282.231
Ostale kratkorocne obaveze 677.684 677.684 451.200 - 451.200
965.867 965.867 889.072 323.332 1.212.404

Prikazani iznosi zasnovani su na nediskontovanim nov¢anim tokovima na osnovu najranijeg
datuma na koji ¢e Drustvo biti obavezno da takve obaveze namiri.
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30.

31.

32.

33.

34.

UPRAVLIANIJE RIZIKOM KAPITALA

U postupku upravljanja kapitalnim rizikom, rukovodstvo Drustva ima za cilj o¢uvanje moguénosti
da posluje po principu stalnosti poslovanja, istovremeno maksimizirajuci prinose vlasnicima i
drugim interesnim stranama putem optimizacije odnosa duga i kapitala. Rukovodstvo Drustva
pregleda strukturu kapitala na godisnjoj osnovi.

FER VREDNOST FINANSISKIH INSTRUMENATA

Na dan 31. decembra 2016. i 2015. godine Drustvo nije imalo finansijskih sredstava i obaveza
koja se nakon pocetnog priznavanja vrednuju po fer vrednosti.

Knjigovodstvene vrednosti finansijskih instrumenata obelodanjene u bilansu stanja Drustva po
amortizovanoj vrednosti priblizno su jednake njihovim fer vrednostima.

POTENCIJALNE OBAVEZE
Data jemstva

Potencijalne obaveze Drustva na dan 31. decembra 2016. godine po osnovu jemstava datih
povezanim pravnim licima iznose 647.350 hiljada RSD (2015. godine - 859.044 hiljade RSD).

PORESKI RIZICI

Poreski propisi Republike Srbije se ¢esto razli¢ito tumace i predmet su Cestih izmena. Tumacenje
poreskih propisa od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti Drustva mogu se
razlikovati od tumacenja rukovodstva. Usled toga, transakcije mogu biti osporene od strane
poreskih vlasti i Drustvu moZe biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata. Period
zastarelosti poreske obaveze je pet godina, odnosno poreske vlasti imaju pravo da odrede
pla¢anje neizmirenih obaveza u roku od pet godina od kada je obaveza nastala.

Pored navedenog, Drustvo ima znacajne transakcije sa povezanim pravnim licima. lako
rukovodstvo Drustva smatra da Drustvo poseduje dovoljnu i adekvatnu prate¢u dokumentaciju u
vezi sa transfernim cenama, postoji neizvesnost da se zahtevi i tumacenja poreskih vlasti razlikuju
od tumacenja rukovodstva. Rukovodstvo Drustva smatra da eventualna razli¢ita tumacenja neée
imati materijalno znacajnih posledica po finansijske izveStaje Drustva.

DEVIZNI KURSEVI

Srednji kursevi za devize, utvrdeni na medubankarskom trziStu deviza, primenjeni za preracun
deviznih pozicija bilansa stanja u dinare, za pojedine glavne valute su bili slededi:

2016. 2015.
EUR 123,4723 121,6261
usbD 117,1353 111,2468
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1. OPSTE INFORMACIJE
Polet IGK a.d. Novi Becej (u daljem tekstu ,,Drustvo”) je osnovano 1993. godine.
Drustvo je organizovano kao otvoreno akcionarsko drustvo i upisano je u Registar privrednih
drustava Agencije za privredne registre. Akcijama Drustva se od dana 7. aprila 2005. godine
trguje na Beogradskoj berzi.
Osnovna delatnost Drustva je proizvodnja opeke, crepa i gradevinskih proizvoda od pecene gline.
Sediste Drustva je u Novom Beceju, ulica Zeleznicka 13.
Maticni broj Drustva je 08019916, a poreski identifikacioni broj 101432149.
Finansijski izvestaji za poslovnu 2016. godinu odobreni su od strane rukovodstva Drustva dana
26. januara 2017. godine.

2. OSNOVE ZA SASTAVLIANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH I1ZVESTAJA
Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja
Finansijski izvestaji Drustva sastavljeni su u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog
izveStavanja (“MSFI”) izdatih od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde i

tumacenija izdatih od Odbora za tumacenje medunarodnih ra¢unovodstvenih standarda.

Prezentacija finansijskih izvestaja

Finansijski izvestaji su iskazani u hiljadama dinara (RSD), osim ukoliko nije drugacije navedeno.
Dinar predstavlja zvani¢nu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

Racunovodstveni metod

Finansijski izvestaji su sastavljeni po metodu prvobitne nabavne vrednosti, osim ukoliko MSFI ne
zahtevaju drugadiji osnov vrednovanja na nacin opisan u znacajnim racunovodstvenim
politikama.

Nacelo stalnosti poslovanja

Finansijski izvestaji Drustva sastavljeni su na osnovu nacela stalnosti poslovanja.

3. PRIMENA NOVIH | REVIDIRANIH STANDARDA
Standardi i tumacenja koji su u primeni i koji su usvojeni u teku¢em periodu

U tekudoj finansijskoj godini, Drustvo je usvojilo sve nove standarde, tumacenja, izmene i
unapredenja MSFI koji su relevantni za njegovo poslovanje i na snazi su za godiSnje periode koji
pocinju na ili nakon 1. januara 2016. godine. Usvajanje novih/revidiranih standarda i tumacenja
ne rezultira u sustinskim promenama racunovodstvenih politika Drustva i nema materijalno
znacajan efekat na finansijske izveStaje tekuce ili prethodnih godina.
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3. PRIMENA NOVIH | REVIDIRANIH STANDARDA (NASTAVAK)

Standardi i tumacenja koji su izdati, ali jos nisu stupili na snagu

Na datum odobrenja ovih finansijskih izvestaja, sledeéi standardi i tumacenja su bili izdati, ali jos

nisu u primeni:

Datum primene
(godisnji periodi

koji po€inju na dan

Novi/izmenjeni standard i tumacdenje lzdati ili posle)
MSFI 9 Finansijski instrumenti: Klasifikacija i merenje jul 2014. 1. januar 2018.
MSFI 15 Prihodi iz ugovora sa kupcima maj 2014. 1. januar 2018.
Pojasnjenja za MSFI 15 april 2016. 1. januar 2018.
Dopune MSFI 10 i MRS 28 - Prodaja ili prenos sredstava

izmedu investitora i njegovih pridruzenih entiteta ili odloZeno do

zajednickih poduhvata septembar 2014. daljnjeg
MSFI 16 Lizing januar 2016. 1. januar 2019.
Dopune MRS 12 - Priznavanje odloZenih poreskih
sredstava januar 2016. 1. januar 2017.

za nerealizovane gubitke
Dopune MRS 7 - Inicijativa za obelodanjivanje januar 2016. 1. januar 2017.
Dopune MSFI 2 - Klasifikacija i odmeravanje transakcija

pla¢anja akcijama jun 2016. 1. januar 2018.
Dopune MSFI 4 - Primena MSFI 9 sa MSFI 4 septembar 2016. 1. januar 2018.
Dopune MRS 40 - Prenos investicionih nekretnina decembar 2016. 1. januar 2018.
Dopune MRS 28 - Godisnja poboljsanja MSFI (ciklus 2014 -

2016) decembar 2016. 1. januar 2018.
Dopune MSFI 12 - Godisnja poboljSanja MSFI (ciklus 2014 -

2016) decembar 2016. 1. januar 2017.
IFRIC 22 Transakcije u stranoj valuti i napredna

razmatranja decembar 2016. 1. januar 2018.

Rukovodstvo ocekuje da usvajanje ovih standarda i tumacenja, gde je primenljivo, i onda kada
postanu primenljivi u narednim periodima, neée imati znacajan finansijski uticaj na finansijske

izvestaje Drustva u periodu prvobitne primene.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno po ceni
koStanja za sredstva izradena u sopstvenoj reZiji. Nabavnu vrednost Cini fakturna vrednost
uvecana za sve troskove koji se mogu direktno pripisati dovodenju ovih sredstava u stanje

funkcionalne pripravnosti.
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4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Nakon pocetnog priznavanja nekretnine, postrojenja i oprema mere se po revalorizovanoj
(procenjenoj) vrednosti, koja predstavlja njihovu fer vrednost na dan revalorizacije (procene),
umanjenu za kumuliranu ispravku vrednosti po osnovu amortizacije i za eventualne kumulirane
gubitke po osnovu umanjenja vrednosti.

Nekretnine, postrojenja i oprema Drustva su bile predmet procene na dan 31. marta 2014.
godine. Procenu su izvrsili nezavisni procenjivaci drustva Danos and Associates d.o.o. Beograd. U
zavisnosti od vrste sredstava, njihove namene i raspoloZivih inputa za procenu, primenjena su
dva pristupa procene: trzisni metod i metod troskova zamene.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme se izracunava primenom proporcionalne metode u
toku procenjenog korisnog veka upotrebe sredstava, uz primenu sledeéih stopa:

Gradevinski objekti 1,3% - 10,0%
Proizvodna oprema 2,0% — 25,0%
Transportna sredstva 10,0% — 25,0%
Racunari 10,0% — 25,0%
Kancelarijski namestaj 10,0% — 25,0%
Ostala oprema 10,0% — 25,0%

Obracun amortizacije pocinje od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je sredstvo
stavljeno u upotrebu. Amortizacione stope se revidiraju svake godine radi obracuna amortizacije
koja odrazava stvarni utroSak ovih sredstava u toku poslovanja i preostali nameravani vek
njihovog koris¢enja.

Sredstvo se isknjizava iz evidencije u momentu otudenja ili ukoliko se ne ocekuju buduce
ekonomske koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa
sredstva (kao razlika izmedu neto prodajne vrednosti i knjigovodstvene vrednosti) priznaju se u
izvestaju o ukupnom rezultatu odgovarajuceg perioda.

Zalihe

Zalihe se vrednuju po nabavnoj vrednosti, odnosno ceni kostanja, ili neto prodajnoj vrednosti, u
zavisnosti koja je niza.

Nabavna vrednost uklju¢uje vrednost po fakturi dobavlja¢a, uvozne daZbine, transportne
troskove i druge zavisne troskove nabavke. Cena kostanja obuhvata troSkove direktnog
materijala, direktnog rada i indirektne troskove proizvodnje. Troskovi su ukljuéeni u cenu
kostanja na bazi normalnog stepena iskoris¢enosti kapaciteta, ne ukljucujuéi troskove kamata.

Neto prodajna vrednost predstavlja vrednost po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim
uslovima poslovanja, nakon umanjenja za troskove prodaje.

Obracun izlaza zaliha utvrduje se FIFO metodom.
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4. PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Umanjenje vrednosti imovine

Na dan svakog bilansa stanja, Drustvo preispituje knjigovodstvenu vrednost svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo da li postoje indikacije da je doslo do gubitka po osnovu
umanjenja vrednosti imovine. Ukoliko takve indikacije postoje, procenjuje se nadoknadivi iznos
sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak. Ako nije moguée proceniti nadoknadivi iznos
pojedinog sredstva, Drustvo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generise novac, a kojoj to
sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je visa.
Za potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni buduéi novcani tokovi diskontuju se do
sadasnje vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odrazava sadasnju trziSnu
procenu vremenske vrednosti novca za rizike specifi¢ne za to sredstvo.

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od
knjigovodstvene vrednosti, onda se knjigovodstvena vrednost tog sredstva umanjuje do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako
sredstvo prethodno nije bilo predmet revalorizacije. U tom slucaju deo gubitka, do iznosa
revalorizacije, priznaje se u okviru ostalog sveobuhvatnog rezultata.

Finansijski instrumenti

Klasifikacija finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva uklju¢uju dugoroéne finansijske plasmane, potraZivanja i kratkoroéne
finansijske plasmane, gotovinu i gotovinske ekvivalente. Drustvo klasifikuje finansijska sredstva u
neku od sledecih kategorija: sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha, investicije koje se drze
do dospeca, krediti (zajmovi) i potraZivanja i sredstva raspoloziva za prodaju. Klasifikacija zavisi
od svrhe za koju su sredstva ste¢ena. Rukovodstvo Drustva utvrduje klasifikaciju finansijskih
sredstava prilikom inicijalnog priznavanja.

Finansijske obaveze ukljuCuju dugoroc¢ne finansijske obaveze, kratkoro¢ne finansijske obaveze,
obaveze iz poslovanja i ostale kratkoro¢ne obaveze. Drustvo klasifikuje finansijske obaveze u dve
kategorije: obaveze po fer vrednosti kroz bilans uspeha i ostale finansijske obaveze.

Metod efektivne kamate

Metod efektivne kamate je metod izraCunavanja amortizovane vrednosti finansijskog sredstva ili
finansijske obaveze i raspodele prihoda od kamate i rashoda od kamate tokom odredenog
perioda. Efektivna kamatna stopa je kamatna stopa koja tacno diskontuje buduée gotovinske
isplate ili primanja tokom ocekivanog roka trajanja finansijskog instrumenta ili gde je prikladno,
tokom kraceg perioda na neto knjigovodstvenu vrednost finansijskog sredstva ili finansijske
obaveze.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumevaju se novac u blagajni, sredstva na

tekuéim i deviznim racunima kao i kratkorocni depoziti do tri meseca koje je moguée lako
konvertovati u gotovinu i koji su predmet beznacajnog rizika od promene vrednosti.
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4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Finansijski instrumenti (nastavak)
Krediti (zajmovi) i potraZivanja)

PotraZivanja od kupaca, krediti (zajmovi) i ostala potraZivanja sa fiksnim ili odredivim pla¢anjima
koja se ne kotiraju na aktivhom trzistu klasifikuju se kao krediti (zajmovi) i potraZivanja.

Krediti i potraZivanja vrednuju se po amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivne
kamate, umanjenoj za umanjenje vrednosti po osnovu obezvredenja. Prihod od kamate se
priznaje primenom metoda efektivhe kamate, osim u slucaju kratkorocnih potrazivanja, gde
priznavanje prihoda od kamate ne bi bilo materijalno znacajno.

Umanjenja vrednosti finansijskih sredstava

Na dan svakog bilansa stanja Drustvo procenjuje da li postoje objektivni dokazi da je doslo do
umanjenja vrednosti finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava (osim sredstava
iskazanih po fer vrednosti kroz bilans uspeha). Obezvredenje finansijskih sredstava se vrsi kada
postoje objektivni dokazi da su, kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su se desili nakon
pocetnog priznavanja finansijskog sredstva, procenjeni buduéi novéani tokovi sredstava
izmenjeni.

Obezvredenje (ispravka vrednosti) potrazivanja vrsi se indirektno za iznos dospelih potrazivanja
koja nisu napla¢ena u odredenom periodu od datuma dospeca za pla¢anje, a direktno ako je
nemogucnost naplate izvesna i dokumentovana. Promene na rafunu ispravke vrednosti
potraZivanja evidentiraju se u korist ili na teret izvestaja o ukupnom rezultatu. Naplata otpisanih
potraZivanja knjiZi se u izvestaju o ukupnom rezultatu kao ostali prihod.

Ostale finansijske obaveze

Ostale finansijske obaveze, ukljucujuéi obaveze po kreditima, inicijalno se priznaju po fer
vrednosti primljenih sredstava, umanjene za troSkove transakcije.

Nakon pocetnog priznavanja, ostale finansijske obaveze se vrednuju po amortizovanoj vrednosti
koris¢enjem metoda efektivne kamate. TroSak po osnovu kamata se priznaje u bilansu uspeha
obracunskog perioda.

Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju i vrSe kada Drustvo ima sadasnju obavezu (zakonsku ili ugovorenu), koja
je rezultat proslih dogadaja, i kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji stvaraju ekonomske
dobiti biti potreban da se izmiri obaveza i kada se iznos obaveze moZe pouzdano proceniti.
Rezervisanja se priznaju za buduée poslovne gubitke.

Rezervisanja se vrednuju po sadasnjoj vrednosti ocekivanih novcanih odliva, uz primenu
diskontne stope pre oporezivanja koja odrazava postojece trZiSne uslove i eventualne specificne
rizike povezane sa potencijalnom obavezom za koju se priznaje rezervisanje. Povecanje
rezervisanja usled protoka vremena se priznaje kao rashod po osnovu kamata.
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4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Porez na dobitak
Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obraCunava i pla¢a u skladu sa propisima o
oporezivanju Republike Srbije. Konacni iznos obaveze poreza na dobitak utvrduje se primenom
poreske stope od 15% na poresku osnovicu utvrdenu u poreskom bilansu Drustva. Poreska
osnovica prikazana u poreskom bilansu ukljuuje dobitak prikazan u zvani¢nom bilansu uspeha
koji se koriguje za stalne razlike koje su definisane propisima o oporezivanju Republike Srbije.

Republicki propisi ne predvidaju da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu koristiti kao osnova
za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuéeg perioda mogu
se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih obracunskih perioda, ali ne duze od 5 godina.

OdlozZeni porez

OdloZeni porez na dobitak se obracunava koriséenjem metode utvrdivanja obaveza prema
bilansu stanja, za privremene razlike proizasle izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstva i
obaveza u finansijskim izvestajima i njihove odgovaraju¢e poreske osnovice koris¢ene u
izraunavanju oporezivog dobitka. OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive
privremene razlike, dok se odloZena poreska sredstva priznaju u meri u kojoj je verovatno da ¢e
oporezivi dobici biti raspolozivi za koriséenje odbitnih privremenih razlika.

OdlozZeni porez se obracunava po poreskim stopama za koje se ocekuje da ¢e se primenjivati u
periodu kada se sredstvo realizuje ili obaveza izmiruje. OdloZeni porez se knjizi na teret ili u korist
izvestaja o ukupnom rezultatu, osim kada se odnosi na pozicije koje se knjize u korist ili na teret
ostalog sveobuhvatnog rezultata, i u tom slucaju se odlozeni porez takode rasporeduje u okviru
ostalog sveobuhvatnog rezultata.

Primanja zaposlenih
Porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je u obavezi da plaéa
doprinose drzavnim fondovima kojima se obezbeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove
obaveze ukljuCuju doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obracunatim po
stopama propisanim relevantnim zakonskim propisima. Drustvo je, takode, obavezno da od bruto
plata zaposlenih obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na
teret poslodavca i doprinosi na teret zaposlenog se knjize na teret rashoda perioda na koji se
odnose.

Drustvo nije ukljueno u druge oblike penzijskih planova i nema nikakvih obaveza po ovim
osnhovama.

Otpremnine

U skladu sa Zakonom o radu i Kolektivnim ugovorom, Drustvo ima obavezu da zaposlenom isplati
otpremninu prilikom odlaska u penziju u iznosu dve prosecne zarade ostvarene u Republici Srbiji
u mesecu koji prethodi mesecu odlaska u penziju. Drustvo je izvrsilo aktuarsku procenu sadasnje
vrednosti ove obaveze i formiralo odgovarajuce rezervisanje po tom osnovu.
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4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Primanja zaposlenih (nastavak)

Jubilarne nagrade

Pored toga, Drustvo je u obavezi da isplati i jubilarne nagrade za 10, 20, 30, 35 i 40 godina
neprekidnog rada u Drustvu. Jubilarna nagrada se utvrduje na osnovu iznosa prose¢ne mesecne
zarade u Drustvu, ostvarene u mesecu koji prethodi mesecu isplate, i to u rasponu od 50% do
125% prosecne zarade.

Prihodi i rashodi

Prihodi od prodaje robe, proizvoda i izvrSenih usluga priznaju se u izvestaju o ukupnom rezultatu
pod uslovom da su svi rizici i koristi presli na kupca. Prihodi od prodaje se evidentiraju u
momentu isporuke robe i proizvoda ili izvrSenja usluge. Prihodi se iskazuju po fakturnoj
vrednosti, umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Rashodi se obracunavaju po nacelu uzro¢nosti prihoda i rashoda.
PreracCunavanje strane valute

Poslovne promene nastale u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu
utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZzio na dan poslovne promene.

Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunati su u dinare po
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza za taj dan.

Neto pozitivne ili negativne kursne razlike, nastale prilikom poslovnih transakcija u stranoj valuti i
prilikom prera¢una pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti, knjiZene su u korist ili na
teret izvestaja o ukupnom rezultatu.

Nemonetarne stavke koje se vrednuju po principu istorijskog troska izraZzenog u stranoj valuti
preracunate su po istorijskom kursu vaze¢em na dan inicijalne transakcije.

Troskovi pozajmljivanja

Troskovi pozajmljivanja se odnose na kamate i druge troSkove koji nastaju u vezi sa
pozajmljivanjem sredstava. Troskovi pozajmljivanja koji se mogu neposredno pripisati sticanju,
izgradniji ili izradi sredstva koje se osposobljava za upotrebu, ukljucuju se u nabavnu vrednost ili
cenu kostanja tog sredstva. Ostali troskovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod perioda u kome
su nastali.
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5.

ZNACAINE RACUNOVODSTVENE PROCENE

Sastavljanje finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva da vrsi procene i donosi
pretpostavke koje mogu da imaju efekta na prezentovane vrednosti sredstava i obaveza i
obelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja,
kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na
prethodnom iskustvu, teku¢im i ocekivanim uslovima poslovanja i ostalim raspoloZivim
informacijama na dan sastavljanja finansijskih izvestaja. Stvarni rezultati mogu da se razlikuju od
procenjenih iznosa.

Najznacajnija podrucja koja od rukovodstva zahtevaju vrsenje procene i donosenje pretpostavki
predstavljena su u daljem tekstu:

Korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme

Drustvo procenjuje preostali korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme na kraju svake
poslovne godine. Procena korisnog veka nekretnina, postrojenja i opreme je zasnovana na
istorijskom iskustvu sa sliécnim sredstvima, kao i predvidenim tehnoloskim napretkom i
promenama ekonomskih i industrijskih faktora.

Ukoliko se sadasnja procena razlikuje od prethodnih procena, promene u poslovnim knjigama
Drustva se evidentiraju u skladu sa MRS 8 ,Racunovodstvene politike, promene
racunovodstvenih procena i greske”. Ove procene mogu da imaju materijalno znacajan efekat na
knjigovodstvenu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme kao i na iznos amortizacije tekuceg
obracunskog perioda.

Umanjenje vrednosti imovine

Na dan bilansa stanja, Drustvo vrsi pregled knjigovodstvene vrednosti materijalne i nematerijalne
imovine i procenjuje da li postoje indikacije za umanjenje vrednosti nekog sredstva. Prilikom
procenjivanja umanjenja vrednosti, sredstva koja gotovinske tokove ne generiSu nezavisno
dodeljuju se odgovarajucoj jedinici koja generiSe novac. Naknadne promene u dodeljivanju
jedinici koja generiSe novac ili u vremenu novcanih tokova mogu da uti¢u na knjigovodstvenu
vrednost odnosne imovine.

Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti sumnjivih i spornih potraZivanja je izvrSena na osnovu procenjenih
gubitaka usled nemoguénosti kupaca da ispune svoje obaveze. Procena rukovodstva je
zasnovana na starosnoj analizi potraZivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnoj
sposobnosti kupaca i promenama u postoje¢im uslovima prodaje. Ovo ukljucuje i pretpostavke o
buduéem ponasanju kupaca i ocekivanoj buducoj naplati. Promene u uslovima poslovanja,
delatnosti ili okolnostima vezanim za odredene kupce mogu da imaju za posledicu korekciju
ispravke vrednosti sumnjivih i spornih potraZzivanja obelodanjene u prilozenim finansijskim
izvestajima.
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6. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA
u hiljadama RSD
Zemljiste i Investicije
gradevinski Postrojenja u toku

objekti i oprema i avansi Ukupno
Nabavna vrednost
1. januar 2015. godine 900.309 828.512 11.517 1.740.338
Nabavke u toku godine - - 64.130 64.130
Prenos sa zaliha - - 10.534 10.534
Prenosi 1.414 55.840 (57.254) -
Otudenja i rashodovanja - (1.825) - (1.825)
31. decembar 2015. godine 901.723 882.527 28.927 1.813.177
1. januar 2016. godine 901.723 882.527 28.927 1.813.177
Nabavke u toku godine - - 80.381 80.381
Prenos sa zaliha 13.999 13.999
Prenosi - 76.536 (76.536) -
Prenosi na nematerijalna ulaganja - - (166) (166)
Otudenja i rashodovanja (33.352) (1.219) - (34.571)
31. decembar 2016. godine 868.371 957.844 46.605 1.872.820
Ispravka vrednosti
1. januar 2015. godine 11.533 65.255 - 76.788
Amortizacija 15.380 93.186 - 108.566
Otudenja i rashodovanja - (215) - (215)
31. decembar 2015. godine 26.913 158.226 - 185.139
1. januar 2016. godine 26.913 158.226 - 185.139
Amortizacija 14.842 100.833 - 115.675
Otudenja i rashodovanja (983) (332) - (1.315)
31. decembar 2016. godine 40.772 258.727 - 299.499
Sadasnja vrednost
31. decembar 2016. godine 827.599 699.117 46.605 1.573.321
31. decembar 2015. godine 874.810 724.301 28.927 1.628.038

Kao sredstvo obezbedenja po osnovu jemstava datih povezanim pravnim licima, Drustvo je dalo u
zalog opremu c¢ija sadasnja vrednost na dan 31. decembra 2016. godine iznosi 699.117 hiljada
RSD (2015. godine — 724.301 hiljadu RSD).
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7. DUGOROCNI FINANSISKI PLASMANI

u hiljadama RSD
2016. 2015.
Ucesce u kapitalu ostalih pravnih lica 16 16

Dati krediti:
- povezana pravna lica 638.889 523.512
- u zemlji 29.211 34.502
Dugorocna potraZivanja od povezanih pravnih lica - 64.758
668.116 622.788

Minus:

- tekuée dospece datih kredita (651.315) (12.586)
- ispravka vrednosti datih kredita u zemlji - (7.394)
16.801 602.808

Dugoroc¢ni krediti iskazani na dan 31. decembra 2016. godine u iznosu od 668.100 hiljada RSD
(2015. godine — 558.014 hiljada RSD) odnose se na pozajmice date bez kamate ili uz fiksnu
kamatnu stopu od 4% godisnje (2015. godine — bez kamate ili uz fiksnu kamatnu stopu od 4%

godisnje).
8. ZALIHE

u hiljadama RSD
2016. 2015.
Gotovi proizvodi 80.806 117.143
Rezervni delovi 101.641 106.213
Materijal 90.278 35.520
Roba 25.022 10.812
Dati avansi 13.681 5.675
Alat i inventar 2.271 1.303
313.699 276.666
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9.

POTRAZIVANJA

u hiljadama RSD

2016. 2015.
PotrazZivanja od kupaca:
- povezana pravna lica 3.713 1.956
- u zemlji 29.924 39.941
- uinostranstvu 88.586 83.302
PotraZivanja za kamate:
- povezana pravna lica 63.459 -
- u zemlji 197 197
Ostala potrazivanja u zemlji 167 1.456
186.046 126.852
Minus: ispravka vrednosti (38.117) (50.038)
147.929 76.814

U skladu sa poslovnom politikom, svoje proizvode i usluge Drustvo prodaje na odloZeni rok koji u
proseku iznosi do 30 dana. Starosna struktura potraZivanja na dan 31. decembra 2016. i 2015.
godine predstavljena je na sledeci nacin:

u hiljadama RSD

2016. 2015.

0-30 dana 95.526 45.473
30-60 dana 24.598 10.961
60-90 dana 9.997 8.635
90-180 dana 13.998 8.312
180-360 dana 4.179 8.652
preko 360 dana 37.748 44.819
186.046 126.852

Na dospela potrazivanja Drustvo ne vrsi obracun zatezne kamate. Naplata potrazivanja nije
obezbedena teretom na imovini duznika i bankarskim garancijama.

Promene na ispravci vrednosti potrazivanja za 2016. i 2015. godinu su bile sledede:

u hiljadama RSD

2016. 2015.
Stanje na pocetku godine 50.038 56.129
Nove ispravke u toku godine 4.672 9.850
Naplata prethodno ispravljenih potrazivanja (4.679) (4.481)
Kursne razlike (361) (212)
Direktan otpis (11.553) (11.248)
Stanje na kraju godine 38.117 50.038
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10.

11.

KRATKOROCNI FINANSISKI PLASMANI

Oroceni depoziti kod poslovnih banaka

Tekuca dospeca dugorocnih kredita:
- u zemlji

Minus: ispravka vrednosti

u hiljadama RSD

2016. 2015.
49.389 239.008
49.389 239.008

651.315 12.586

651.315 12.586

(5.374) (5.700)

695.330 245.894

Oroceni depoziti kod poslovnih banaka iskazani na dan 31. decembra 2016. godine u iznosu od
49.389 hiljada RSD (2015. — 239.008 hiljada RSD) odnose se na sredstva orocena uz fiksnu
kamatnu stopu od 0,1% godisnje (2015. — u rasponu od 0,75% godisnje do 3,04% godisnje).

Valutna struktura orocéenih depozita kod poslovnih banaka na dan bilansa stanja je bila sledeca:

EUR
RSD

GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI

Tekudi racuni u stranoj valuti
Tekudi ra¢uni u domacoj valuti
Devizna blagajna

Izdvojena nov¢ana sredstva

u hiljadama RSD

2016. 2015.

- 225.008
49.389 14.000
49.389 239.008
u hiljadama RSD

2016. 2015.
76.631 3.373
11.446 3.677
20 7

5 4
88.102 7.061
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12,

13.

OSTALA KRATKOROCNA AKTIVA

PotraZivanje za vise plaéen PDV
Razgraniceni troSkovi po osnovu obaveza
Ostala aktivna vremenska razgranicenja

OSNOVNI KAPITAL

u hiljadama RSD

2016. 2015.
8.096 6.321
6.470 5.994
7.346 9.316
21.912 21.631

Osnovni kapital Drustva iskazan na dan 31. decembra 2016. i 2015. godine u iznosu od 556.255
hiljada RSD ¢ini 1.112.510 obi¢nih akcija, pojedina¢ne nominalne vrednosti od 500 RSD.

Stanje kapitala je registrovano kod Agencije za privredne registre.

Struktura osnovnog kapitala Drustva data je u narednom pregledu:

2016. 2015.

Broj akcija % uceséa Broj akcija % uceséa
Nexe Grupa d.d. Nasice 1.033.120 92.86% 194.120 17,45%
Otkupljene sopstvene akcije 43.336 3.90% 43.336 3,90%
Convest a.d. Novi Sad - zbirni ra¢un 34.065 3.06% - -
Vojvodanska banka a.d. Novi Sad -
kastodi racun 460 0.04% 460 0,04%
NLB Banka a.d. Beograd — kastodi racun - - 34.065 3,06%
Komercijalna banka a.d. Beograd —
kastodi racun - - 839.000 75,42%
Ostali 1.529 0.14% 1.529 0,13%

1.112.510 100,00% 1.112.510 100,00%

U Centralnom registru, depoa i kliringa hartija od vrednosti evidentirano je 839 hiljada akcija u
vlasnistvu Nexe Grupa d.d. Nasice (2015. godine — na kastodi racunu Komercijalne banke a.d.
Beograd), koje su date u zalogu u korist Banka Alpinum Aktiengesellschaft Vaduz, Lihtenstajn za
obezbedenje pladanja obaveza po osnovu kredita koje Mati¢no pravno lice ima prema ovoj banci.
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14.

DUGOROCNA REZERVISANJA

Rezervisanja za prirodna bogatstva
Rezervisanja za otpremnine
Rezervisanja za jubilarne nagrade

u hiljadama RSD

2016. 2015.
21.066 19.953
2.697 13.220
13.859 9.204
37.622 42.377

Promene na rezervisanjima u 2016. godini prikazane su u narednoj tabeli:

u hiljadama RSD

Prirodna Jubilarne

bogatstva Otpremnine nagrade Ukupno
Stanje na pocetku godine 19.953 13.220 9.204 42.377
Nova rezervisanja u toku godine 1.113 - - 1.113
Ukidanje rezervisanja u toku godine - - (4.431) (4.431)
Prenos na tekuca dospeca - - (2.076) (2.076)
Aktuarski gubici - 1.676 - 1.676
Isplate u toku godine - (1.037) - (1.037)
Stanje na kraju godine 21.066 13.859 2.697 37.622

Rezervisanje za obnavljanje prirodnih bogatstava nakon eksploatacije rude se vrsi koris¢enjem

diskontne stope od 5% godisnje.

Rezervisanja za otpremnine za odlazak u penziju izvrSena su na osnovu sadasnje vrednosti
ocekivanih buducih isplata zaposlenima po ovim osnovama, a nakon ispunjavanja svih
predvidenih uslova. Sadasnja vrednost ocekivanih buducih isplata za jubilarne nagrade i

otpremnine utvrdena je koris¢enjem diskontne stope od 4% godisnje.
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15.

16.

17.

ODLOZENE PORESKE OBAVEZE

OdloZena poreska sredstva i obaveze na dan 31. decembra 2016. i 2015. godine odnose se na

privremene razlike po slede¢im pozicijama:

OdloZene poreske obaveze:
Nekretnine, postrojenja i oprema

OdloZena poreska sredstva:
Dugorocna rezervisanja

OBAVEZE 1Z POSLOVANIJA

Obaveze prema dobavljacima:
- povezana pravna lica
- u zemlji
- uinostranstvu
Primljeni avansi:
- povezana pravna lica
- u zemlji
- uinostranstvu

OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

Obaveze po osnovu kamata:

- povezana pravna lica

- u zemlji
Obaveze za neto zarade i naknade zarada
Obaveze za poreze i doprinose na zarade
Obaveze za jubilarne nagrade
Pasivna vremenska razgranicenja
Ostale kratkoroc¢ne obaveze

u hiljadama RSD

2016. 2015.
67.109 75.004
67.109 75.004

2.795 1.983

2.795 1.983
64.314 73.021

u hiljadama RSD

2016. 2015.

225.322 235.678
61.123 44.860

1.738 1.693
32.277 29.439

1.660 1.101

322.120 312.771
u hiljadama RSD

2016. 2015.
665.440 437.844
937 937
5.964 7.117
710 2.545
3.246 2.487
2.076 914
52 2.365
678.425 454.209
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18. PRIHODI OD PRODAIJE

u hiljadama RSD

2016. 2015.

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga:
- povezana pravna lica 1.489 1.022
- u zemlji 688.249 639.299
- U inostranstvu 700.570 663.902

Prihodi od prodaje robe:

- u zemlji 2.655 7.694
Ostali prihodi od prodaje 221 -
1.393.184 1.311.917

19. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

u hiljadama RSD

2016. 2015.
Naplaéena otpisana potrazivanja:

- povezana pravna lica 176 -
- u zemlji 4.503 4.481
Prihodi od ukidanja rezervisanja 5.945 158
Prihodi od nadoknade Stete 3.087 4934

Prihodi od uskladjivanja vrednosti dugorocnih
finansijskih plasmana 7.594 1.407
Drugi poslovni prihodi 5.992 4973
27.297 15.953

20. TROSKOVI MATERIJALA

u hiljadama RSD

2016. 2015.

Troskovi goriva i energije 353.466 401.793
Troskovi materijala za izradu 91.656 91.750
Troskovi rezervnih delova 67.221 38.203
Troskovi ostalog materijala 11.791 7.502
524.134 539.248
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21. TROSKOVI ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI

u hiljadama RSD

2016. 2015.

Troskovi bruto zarada 180.318 170.395
Troskovi doprinosa na zarade na teret poslodavca 31.663 29.982
Ostali liéni rashodi 11.167 1.837
Troskovi naknada za prevoz radnika 5.747 6.162
Naknada za privremene i povremene poslove - 8.642
228.895 217.018

22. OSTALI POSLOVNI RASHODI

u hiljadama RSD

2016. 2015.
Naknadno odobreni rabati 69.090 64.347
Trosak ostalih neproizvodnih usluga 39.890 37.535
Gubitak od rashodovanja/prodaje opreme 33.370 1.692
Troskovi poreza i doprinosa 21.914 9.740
Troskovi usluga odrZavanja 17.378 15.219
Troskovi transportnih usluga 17.057 20.470
Troskovi reklame i propagande 8.102 7.120
Troskovi usluga ispitivanja 5.516 2.681
Rashodi po osnovu obezvredenja:
- potrazivanja od kupaca 4.672 9.850
- ostale imovine 216 3.694
Troskovi premije osiguranja 2.811 2.666
Troskovi obezbedenja 2.476 2.468
Troskovi platnog prometa 2.309 3.094
Troskovi reprezentacije 2.295 2.337
Troskovi dugorocnih rezervisanja 1.113 829
Naknada Stete 802 1.614
Rashodovanje zaliha materijala i rezervnih delova 631 4.327
Direktan otpis potraZivanja 5 73
Drugi poslovni rashodi 19.735 17.612
249.382 207.368
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23. FINANSUSKI PRIHODI

u hiljadama RSD

2016. 2015.

Pozitivne kursne razlike:
- povezana pravna lica 9.182 140.469
- u zemlji 312 11.019

Prihodi od kamata:

- povezana pravna lica 23.207 23.823
- u zemlji 781 1.036
33.482 176.347

Podaci iz 2015. godine nisu uporedivi sa teku¢om godinom. Kursne razlike u 2015. godini su
knjizene na mesecnom nivou, $to je imalo za posledicu uveéanje prometa negativnih i pozitivnih
kursnih razlika, bez efekta na neto rezultat.

24. FINANSUSKI RASHODI

u hiljadama RSD

2016. 2015.
Rashodi kamata:

- povezana pravna lica - 1.477
- u zemlji 15 76

Negativne kursne razlike:
- povezana pravna lica 43.757 233.398
- u zemlji 1.274 8.734
45.046 243.685

Podaci iz 2015. godine nisu uporedivi sa tekuéom godinom. Kursne razlike u 2015. godini su
knjizene na mese¢nom nivou, Sto je imalo za posledicu uveéanje prometa negativnih i pozitivnih
kursnih razlika, bez efekta na neto rezultat.
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25. POREZ NA DOBITAK

Komponente poreza na dobitak

OdloZeni poreski prihod

Usaglasavanje dobitka pre oporezivanja i poreske osnovice

Dobitak pre oporezivanja

Korekcije za stalne razlike

Korekcija za privremene razlike:
- racunovodstvena i poreska amortizacija
- dugoroéna rezervisanja

Poreska osnovica

Umanjenje po osnovu poreskih gubitaka
Tekudi porez na dobitak

Preneti poreski gubici

u hiljadama RSD

2016. 2015.
7.295 3.372
7.295 3.372

u hiljadama RSD
(korigovano)

2016. 2015.
252.937 156.932
(1.588) 3.709
21.540 11.197
(1.406) (1.246)
271.483 170.592
(271.483) (170.592)

Pregled poreskih gubitaka prenetih iz ranijih poslovnih godina i rokovi do kada mogu da budu

iskoriséeni dati su u sledecoj tabeli:

od jedne do pet godina

u hiljadama RSD
(korigovano)

2016. 2015.
31.622 303.103
31.622 303.103

26



POLET IGK A.D. NOVI BECE)

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
31. decembar 2016. godine

26.

27.

ZARADA PO AKCUI

Drustvo izracunava osnovnu zaradu po akciji kao odnos neto dobitka iz kontinuiranog poslovanja
koji pripada akcionarima koji poseduju obi¢ne akcije i ponderisanog prose¢nog broja obicnih
akcija u opticaju za period, ne uzimajuci u obzir sopstvene akcije stecene u toku godine od strane
Drustva.

ProracCun zarade po akciji za 2016. i 2015. godinu izvrsen je na osnovu sledeéih podataka:

u hiljadama RSD

2016. 2015.
Neto dobitak tekuce godine 260.232 160.304
Ponderisani broj obi¢nih akcija 1.074.437 1.074.437

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

U okviru svojih redovnih poslovnih aktivnosti Drustvo obavlja transakcije sa povezanim licima. U
toku 2016. i 2015. godine obavljene su sledece transakcije sa povezanim pravnim licima:

u hiljadama RSD

2016. 2015.
PRIHODI OD PRODAIJE
- ostala povezana pravna lica 1.489 1.022
1.489 1.022
FINANSIJSKI PRIHODI
Pozitivne kursne razlike:
- mati¢no pravno lice - 120.620
- ostala povezana pravna lica 9.182 19.849
Prihodi od kamata:
- ostala povezana pravna lica 23.207 23.823
32.389 164.292
NABAVKE
- mati¢no pravno lice 43.909 40.257
- ostala povezana pravna lica 2.283 9.464
46.192 49.721
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27.

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA (NASTAVAK)

FINANSIJSKI RASHODI
Rashodi kamata:

- mati¢no pravno lice
Negativne kursne razlike:

- mati¢no pravno lice

- ostala povezana pravna lica

POTRAZIVANJA | PLASMANI
Dugorocni krediti:

- ostala povezana pravna lica
Dugorocna potrazivanja:

- ostala povezana pravna lica
Potrazivanja od kupaca:

- mati¢no pravno lice

- ostala povezana pravna lica

Minus: ispravka vrednosti potraZivanja od kupaca

- mati¢no pravno lice

- ostala povezana pravna lica
Potrazivanja za kamatu:

- ostala povezana pravna lica

u hiljadama RSD

2016. 2015.
- 1.477
43.757 216.900
- 16.498
43.757 234.875
638.889 523.512
- 64.758
- 428
3.713 1.528
- (428)
(1.299) (22)
63.459 -
704.762 589.776
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27.

28.

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA (NASTAVAK)

u hiljadama RSD

2016. 2015.
OBAVEZE
Dugoroc¢ne finansijske obaveze:
- mati¢no pravno lice - 323.332
Kratkorocne finansijske obaveze:
- mati¢no pravno lice - 155.641
Obaveze prema dobavljac¢ima:
- mati¢no pravno lice 222.499 234.981
- ostala povezana pravna lica 2.823 697
Obaveze za kamatu:
- mati¢no pravno lice 665.440 437.844
890.762 1.152.495

Klju¢no rukovodstvo Drustva Cine direktori i ¢lanovi Nadzornog odbora. Naknade placene ili
plative kljuénom rukovodstvu po osnovu njihovog rada prikazane su u tabeli koja sledi:

u hiljadama RSD

2016. 2015.
Zarade i bonusi 14.129 20.529
14.129 20.529

INFORMACIJE O SEGMENTIMA

Drusto je organizovano kao jedinstven segment poslovanja. Kao $to je obelodanjeno u napomeni
18 ,,Prihodi od prodaje”, najveci deo prihoda u 2016. i 2015. godini Drustvo je ostvarilo prodajom
svojih proizvoda (crepa, Zljebnjaka, specijalnih elemenata, kanalica). Sve prihode po ovom
osnovu Drustvo je ostvarilo od eksternih kupaca.
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28. INFORMACIE O SEGMENTIMA (NASTAVAK)
Informacije o prihodima od prodaje proizvoda i usluga

u hiljadama RSD

2016. 2015.
Crep

Crep GLINEX TREND 506.594 515.691
Crep KLASIK PLUS 367.675 346.864
Crep IDEAL 145.304 148.929
Crep GLINEX TREND ENG. 40.843 37.802
Crep KLASIK PLUS ENG. 11.645 -
Crep IDEAL ENG. 2.090 3.565
Crep GLINEX KLASIK 17 369
Biber crep - 338
1.074.168 1.053.558

Specijalni elementi
Zljebnjaci 149.167 154.725
Kanalice 120.003 59.866
Specijalni elementi 28.011 21.631
Zljebnjaci ENG. 10.839 5.933
Specijalni elementi ENG. 1.276 1.252
309.296 243.407
Usluge 6.844 7.258
1.390.308 1.304.223

Geografske informacije o prihodima od prodaje proizvoda i usluga

u hiljadama RSD

2016. 2015.

Srbija 683.326 636.017
Rumunija 326.729 290.541
Bugarska 103.683 109.186
Bosna i Hercegovina 99.494 116.545
Kosovo 63.507 45.583
Makedonija 62.345 46.512
Crna Gora 19.432 23.285
Slovenija 9.102 10.273
Madarska 8.625 7.400
Hrvatska 5.843 10.181
Ukrajina 1.378 725
Ostale zemlje - 717
Usluge 6.844 7.258
1.390.308 1.304.223
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28.

29.

INFORMACIJE O SEGMENTIMA (NASTAVAK)
Informacije o najve¢im kupcima

U okviru prihoda od prodaje proizvoda i usluga iskazanih u iznosu od 1.390.308 hiljada RSD
(2015. godine — 1.304.223 hiljade RSD) su ukljuceni prihodi u iznosu od 70.548 hiljada RSD (2015.
godine — 156.495 hiljada RSD) od najveéeg kupca Drustva.

UPRAVLIANIJE FINANSUSKIM RIZICIMA
Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Poslovanje Drustva je izloZzeno razli¢itim finansijskim rizicima: trziSnom riziku, kreditnom riziku i
riziku likvidnosti. Program upravljanja finansijskim rizicima DrusStva je usmeren na nemogucnost
predvidanja dogadaja na finansijskim trzistima i tezi minimiziranju mogudéih negativnih efekata na
finansijske performanse Drustva.

Drustvo ne koristi nikakve finansijske instrumente zaStite od efekata finansijskih rizika na
poslovanje iz razloga Sto takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano
trziste takvih instrumenata u Republici Srbiji.

Trzisni rizik

Trzidni rizik se odnosi na rizik da odredene promene trZisnih cena, kao $to su promene cena
najznacajnijih sirovina, kurseva stranih valuta i promena kamatnih stopa, mogu da uti¢u na visinu
prihoda Drustva ili vrednost njegovih finansijskih instrumenata. Zadatak upravljanja trZisSnim
rizicima jeste da se upravlja i kontroliSe izloZzenost trziSnim rizicima u okviru prihvatljivih
pokazatelja, uz optimizaciju prinosa Drustva.

Devizni rizik

IzloZenost Drustva deviznom riziku prvenstveno se odnosi na ostale dugoroéne finansijske
plasmane, kratkoroéne finansijske plasmane, potraZivanja, gotovinu i gotovinske ekvivalente,
dugorocne kredite, ostale dugoroéne obaveze, kratkorocne finansijske obaveze i obaveze iz

poslovanja denominirane u stranoj valuti.

Knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza Drustva u stranim valutama na dan
izvestavanja je sledeca:

u hiljadama RSD

Imovina Obaveze
2016. 2015. 2016. 2015.
EUR 899.739 862.139 240.383 294.887
usD - - 652.117 859.293
899.739 862.139 892.500 1.154.180
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29.

UPRAVLIANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
Trzisni rizik (nastavak)
Devizni rizik (nastavak)

Na osnovu obelodanjene strukture monetarne imovine i obaveza u stranim valutama evidentno
je da je Drustvo pre svega osetljivo na promene deviznog kursa EUR i USD.

U sledecoj tabeli prikazana je osetljivost Drustva na apresijaciju i depresijaciju RSD za 10% u
odnosu na EUR i USD. Stopa osetljivosti od 10% predstavlja procenu rukovodstva Drustva u

pogledu mogucih promena kursa RSD u odnosu na EUR i USD.

u hiljadama RSD

2016. 2015.

+10% -10% +10% -10%
EUR 65.936 (65.936) 56.725 (56.725)
UsD (65.212) 65.212 (85.929) 85.929
724 (724) (29.204) 29.204

Kamatni rizik
Drustvo je izloZzeno riziku promene kamatnih stopa na sredstvima i obavezama kod kojih je
kamatna stopa varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog trziSta i Drustvo nema na raspolaganju

instrumente kojima bi ublaZilo njegov uticaj.

Struktura monetarnih sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2016. i 2015. godine sa
stanovista izloZzenosti kamatnom riziku data je u slede¢em pregledu:

u hiljadama RSD

2016. 2015.

Finansijska sredstva
Nekamatonosna 259.868 170.040
Kamatonosna (fiksna kamatna stopa) 688.278 762.521
948.146 932.561

Finansijske obaveze
Nekamatonosne 965.867 1.212.404
965.867 1.212.404
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29.

UPRAVLIANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
Kreditni rizik

Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duznici nece biti u mogucnosti da
dugovanja prema Drustvu izmire u potpunosti i na vreme, $to bi imalo za rezultat finansijski
gubitak Drustva. Kreditni rizik obuhvata dugorocne i kratkoro¢ne finansijske plasmane,
potraZivanja i date garancije i jemstva tre¢im licima.

U Republici Srbiji ne postoje specijalizovane rejting agencije koje vrse nezavisnu klasifikaciju i
rangiranje privrednih drustava. Usled toga, Drustvo je prinudeno da koristi ostale javno dostupne
finansijske informacije (npr. podatke o bonitetu koje pruza Agencija za privredne registre) i
interne istorijske podatke o saradnji sa odredenim poslovnim partnerom u cilju odredivanja
njegovog boniteta. Na osnovu boniteta kupca, utvrduje se iznos njegove maksimalne kreditne
izloZzenosti, u skladu sa poslovnom politikom usvojenom od strane rukovodstva Drustva. lznos
maksimalne kreditne izloZenosti revidira se najmanje jednom godisnje.

U slucaju poveéanja iznosa dospelih potraZivanja i shodno tome povecane izloZzenosti kredithom
riziku, Drustvo primenjuje mehanizme predvidene poslovnom politikom.

Drustvo ima znacajnu koncentraciju kreditnog rizika, jer se njegovi plasmani znacajnim delom
odnose na povezana pravna lica.

Rizik likvidnosti

Rukovodstvo Drustva upravlja rizikom likvidnosti na nacin koji mu obezbeduje da Drustvo u
svakom trenutku ispunjava sve svoje obaveze. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrZzavajudi
odgovarajuée novcane rezerve, pracenjem planiranih i stvarnih nov¢anih tokova i odrzavanjem
adekvatnog odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.

Rocnost dospeca finansijskih obaveza Drustva data je u sledeéoj tabeli:

u hiljadama RSD

2016. godina 2015. godina
do1l do1l od1do
godine Ukupno godine 2 godine Ukupno
Dugorocne finansijske
obaveze - - - 323.332 323.332
Kratkorocne finansijske
obaveze - - 155.641 - 155.641
Obaveze iz poslovanja 288.183 288.183 282.231 - 282.231
Ostale kratkorocne obaveze 677.684 677.684 451.200 - 451.200
965.867 965.867 889.072 323.332 1.212.404

Prikazani iznosi zasnovani su na nediskontovanim nov¢anim tokovima na osnovu najranijeg
datuma na koji ¢e Drustvo biti obavezno da takve obaveze namiri.
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30.

31.

32.

33.

34.

UPRAVLIANIJE RIZIKOM KAPITALA

U postupku upravljanja kapitalnim rizikom, rukovodstvo Drustva ima za cilj o¢uvanje moguénosti
da posluje po principu stalnosti poslovanja, istovremeno maksimizirajuci prinose vlasnicima i
drugim interesnim stranama putem optimizacije odnosa duga i kapitala. Rukovodstvo Drustva
pregleda strukturu kapitala na godisnjoj osnovi.

FER VREDNOST FINANSISKIH INSTRUMENATA

Na dan 31. decembra 2016. i 2015. godine Drustvo nije imalo finansijskih sredstava i obaveza
koja se nakon pocetnog priznavanja vrednuju po fer vrednosti.

Knjigovodstvene vrednosti finansijskih instrumenata obelodanjene u bilansu stanja Drustva po
amortizovanoj vrednosti priblizno su jednake njihovim fer vrednostima.

POTENCIJALNE OBAVEZE
Data jemstva

Potencijalne obaveze Drustva na dan 31. decembra 2016. godine po osnovu jemstava datih
povezanim pravnim licima iznose 647.350 hiljada RSD (2015. godine - 859.044 hiljade RSD).

PORESKI RIZICI

Poreski propisi Republike Srbije se ¢esto razli¢ito tumace i predmet su Cestih izmena. Tumacenje
poreskih propisa od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti Drustva mogu se
razlikovati od tumacenja rukovodstva. Usled toga, transakcije mogu biti osporene od strane
poreskih vlasti i Drustvu moZe biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata. Period
zastarelosti poreske obaveze je pet godina, odnosno poreske vlasti imaju pravo da odrede
pla¢anje neizmirenih obaveza u roku od pet godina od kada je obaveza nastala.

Pored navedenog, Drustvo ima znacajne transakcije sa povezanim pravnim licima. lako
rukovodstvo Drustva smatra da Drustvo poseduje dovoljnu i adekvatnu prate¢u dokumentaciju u
vezi sa transfernim cenama, postoji neizvesnost da se zahtevi i tumacenja poreskih vlasti razlikuju
od tumacenja rukovodstva. Rukovodstvo Drustva smatra da eventualna razli¢ita tumacenja neée
imati materijalno znacajnih posledica po finansijske izveStaje Drustva.

DEVIZNI KURSEVI

Srednji kursevi za devize, utvrdeni na medubankarskom trziStu deviza, primenjeni za preracun
deviznih pozicija bilansa stanja u dinare, za pojedine glavne valute su bili slededi:

2016. 2015.
EUR 123,4723 121,6261
usbD 117,1353 111,2468
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GRADIMO POVERENJE ~ AD POLET IGK

I1ZJAVA

Pod punom odgovorno$cu izjavljujemo :

Radoj¢in Momc¢ilo, zakonski zastupnik, tj. direktor AD Polet IGK,
Puligracki Dragan, lice odgovorno za sastavljanje finansijskih izvestaja, tj. voda finansija

Da su finansijski izvestaji AD Polet IGK iz Novog Beéeja, za 2016. godinu sastavljeni po
nadem najboljem saznanju u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja i
daju istinite podatke o imovini, obavezama, finansijskom polozaju i poslovanju, prihodima i
rashodima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu.

Lice odgovorno za sastavljanje
Finansijskih izvestaja
Dragan Puligrac¢ki, dipl.ecc

/lwa)m}l\’ ﬁﬂy’m

Novi Begej,

Zakonski zastupnik
Mom¢éilo Radojéin, dipl.ing.teh.

z NOVI BECEJ
<, FELEZNIGKAYY T
A (ISMCVANG ‘3_
.%tq “nn7 .i&*’_,
Srappyi?

24.03.2017.
DA Akcionarsko drustvo Polet Industrija gradevinske keramike Novi Becej, Zeleznitka 13, ¢lanica Nexe Grupe
(,6““ Zeleznitka 13, 23272 Novi Bedej, Srbija, tel: +381 (0)23 771 200, fax: +381 (0)23 771 617, e-mail: polet@nexe.rs
¥ ratun kod banke: 355-1007290-02 Vojvodanska banka, MB 08019916, PIB 101432149, Agencija za privredne registre
2 BD: 10964/2005, upisani kapital: 10,604.046,73 EUR (novéani), 6.037.946,74 EUR (nenowéani);
3 pladeni-uneti kapital: 10.604.046 73 EUR (nov&ani), 6.037.946,74 EUR (nencviéani)

www.polet.rs

__lsos001 0B-2 3047 (11.10/3)



ERAIHMB PIWEBENJB

ODLUKA O USVAJANJU GODISNJEG FINANSIJSKOG IZVESTAJA

Godidnji finansijski izvestaj nije usvojen, posto ¢e usvajanje biti na redovnoj godisnjoj
Skupstini javnog drustva AD Polet IGK.

Novi Becej, zakonskl zastupmk
25.04.2017. :
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Akcionarsko drustvo Polet Industrija gradevinske keramike Novi Beéej, Zeleznicka 13, ¢lanica Nexe Grupe
Zeleznicka 13, 23272 Novi Betej, Srbija, tel: +381 (0)23 771 200, fax: +381 (0)23 771 617, e-mail: polet@nexe.rs
raéun kod banke: 105-800565-54 Aik banka, RS35105081512000465123, AIKBRS22, MB 08019916, PIB 101432149,
Agencija za privredne registre

BD: 10864/2005, upisani kapital. 10,604,046,73 EUR (novEani), 6.037.946,74 EUR (nenovEani),

pladeni-uneti kapital: 10.604.046,73 EUR (novéani), 6.037.946,74 EUR (nenovéani)

www.polet.rs

OB-2 3-047 (1110730



ODLUKA O RASPODELI DOBITI

Odluka o raspodeli dobiti drustva za 2016. godinu donece se na redovnoj godisnjoj Skupstini
javnog drustva AD Polet IGK. Drudtvo ¢e u celosti naknadno objaviti odluku nadleZznog
organa o raspodeli dobiti Drustva.

Novi Betej,
25.04.2017.

- zakonski zastupnik
> Radgi€in Momdilo dipl.ing.teh.
¥
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Akcionarsko drutvo Polet Industrija gradevinske keramike Novi Betej, Zelezniéka 13, &lanica Nexe Grupe
Zeleznidka 13, 23272 Novi Bedej, Srbija, tel: +381 (0)23 771 200, fax: +381 (0)23 771 617, e-mail: polet@nexe.rs
ratun kod banke: 105-800565-54 Aik banka, RS35105081512000465123, AIKBRS22, MB 08019916, PIB 101432149,
Agencija za privredne registre

BD: 10964/2005, upisani kapital: 10.604.046 73 EUR (novéani), 8.037.946,74 EUR (nenovéani);

pladeni-unet kapital: 10.504.046,73 EUR (novéani), 6.037.946,74 EUR (nenovéani)

www.polet.rs

OB-2.3-047 11110610



